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TIESISKA ATRUNA

ATBILDIBAS IEROBEZOSANA: Visa informacija, kas ir izvietota $aja materiala, ir paredzéta izmantosanai
tikai un vienigi informativos noltikos, un to nevar uzskatit par piedavajumu, rekomendaciju vai
uzaicinajumu pirkt, pardot vai dzést jebkuru finansu instrumentu, vai uznemties un/vai izpildit cita veida
dartjuma saistibas.

Akciju sabiedriba ,Rietumu Banka” (turpmak - Banka) vérs uzmanibu uz to, ka operacijas vértspapiru un
finansu tirgd ir saistitas ar risku un pieprasa attiecigas zinaSanas un pieredzi. Katram iegulditajam ir rapigi
jaizanalizé un jaizvérté Sadi riski pirms investiciju IEmuma pienemsanas. Jebkurs investiciju IEmums ir
japienem, balstoties uz personigo finansu apstaklu un investiciju mérku izvértéjumu.

Banka vérs uzmanibu ari uz to, ka Seit publicéta informacija attieciba uz iesp&jamo ienesigumu un atbilstibu
JUsu interesém, ir uzskatama tikai un vienigi par indikativa rakstura informaciju, kura nav nemti véra
investora personigie apstakli, ta var mainities dazadu faktoru ietekmég, ka ari ta nav nekada veida garantija
ienesigumam nakotne.

Saja materiala izvietotas informacijas autori un Banka, kopigi vai katrs atseviéki neuzpemas nekadu
atbildibu par Sis informacijas iesp&jamu izmantosanu, tostarp neuznemas nekadu atbildibu par tieSiem vai
netieSiem zaud&jumiem, (t.sk. sagaidamas pelnas atravums), kas radas iegulditajiem, palaujoties uz So
informaciju.

Saja materiala atspogujotie vért&jumi un viedokli ir balstiti tikai uz Bankas kvalificétu specialistu
atzinumiem par $aja materiala ietvertajiem finansu instrumentiem, emitentiem, produktiem,
pakalpojumiem. Saja materiala ietverta informacija ir sapemta no avotiem, kuri uzskatami par drosiem,
tadu negarantéjot sniegtas informacijas pareizibu un pilnibu. Si materiala autori izmantoja izdomatus
ilustrativus piemérus, kurus nekada gadijuma nevar uzskatit par prognozém vai faktiem.

Saja materiala ietvertas informacijas kop&sana un izplati$ana ir atlauta tikai ar Bankas un/vai $aja materiala
minéto attiecigo avotu autortiesibu Tpasnieku rakstisku piekriSanu.
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Vispariga informacija par finansu instrumentiem/pakalpojumiem un
ar tiem saistitajiem riskiem

Si apraksta mérkis ir sniegt klientiem informaciju par Bankas piedavatajiem finan$u instrumentiem,
ieguldijumu pakalpojumiem, un ar tiem saistitajiem riskiem, ka ari sniegt realus ieguldijumu veikSanas
piemérus ar dazadiem iznakumiem.

Saviem klientiem Banka piedava veikt darijumus ar $adiem finansu instrumentiem un izmantot Sadus
pakalpojumus: akcijas, UCITS ETF, UCITS fondi, non-UCITS fondi, paradu instrumenti, naudas tirgus
instrumenti, atvasinatie instrumenti (nakotnes, iesp&jas ligumi uz nakotnes ligumiem un akcijam), valltas
nakotnes darijumi (FX Forward), marzinalais kredits.

Ar So Banka informé& par riskiem, ar kuriem iegulditajs var saskarties, veicot darijumus ar finansu
instrumentiem, un bridina par iesp&€jamiem zaud€jumiem, kas var rasties, sanemot ieguldijumu
pakalpojumus. Banka informé&, ka zemak minéto risku veidu uzskaitijums nav izsmeloSs un ietver tikai
bitiskakos riskus, kas var rasties iegulditajam, noslédzot darijumus ar finanSu instrumentiem.
Iegulditajam, veicot darijumus ar finansu instrumentiem, var rasties papildu riski.

Sistémas risks - risks, kas saistits ar finansu instrumentu tirgus ka sistémas funkcionésanu un izpauzas
ka potenciala sistémas vai tas dalas (bankas sistéma, depozitu sistéma, tirgus sisteémas, mijieskaita sistéma
un citas finansu instrumentu tirgus darbibu ietekméjosas sistémas) nespéja izpildit savas funkcijas.
Arpus sistémas (individualais) risks - konkréta finandu instrumentu tirgus dalibnieka risks: klienta,
Bankas, pilnvarota parvalditaja, tirdzniecibas platformas, depozitarija, emitenta un finansu instrumentu
tirgu regulatoru risks.

Informacijas risks - risks, kas rodas informacijas par emitentu un/vai finansu instrumentu nepieejamibas
vai trukuma dé|.

Cenas risks - Klienta ieguldijumu portfela tirgus cenas samazinasanas un klienta dalé&js vai pilnigs finansu
instrumentos ieguldito naudas lidzek|lu zaudéjums nelabvéligu cenu izmainu rezultata finansu instrumentu
tirgos.

Valutas risks - risks, kas rodas nelabveéligu valitu kursu svarstibu rezultata, kuru dé| klienta aktivi tiek
paklauti inflacijas ietekmei.

Likviditates samazinasanas risks - risks, kas saistits ar tadas situacijas rasanos finansu instrumentu
tirgd, kuras rezultata aizvert klienta agrak atvértu poziciju var bat grati vai neiesp&jami.

Saistibu nepildisanas risks - aktivu zaud&sanas risks, kas radies finansu instrumentu tirgus dalibnieka,
kuram ir saistibas pret klientu, saistibu nepildiSanas, maksatnespéjas vai pretlikumigas darbibas rezultata.

Nodoklu risks - risks, ka grozijumi nodok|u likumos var samazinat klienta aktivu ienesigumu. Banka nav
klienta konsultants nodok]u, juridiskos un/vai ieguldijumu jautajumos.

Procentu likmju svarstibas risks - Zaud&jumu rasanas varbitiba, kuru izraisijusas finansu tirgus
procentu likmju izmainas.

Procentu likmju risks - Risks, ka situacija, kad procentu likmes paaugstinas vai kopuma ir gaidama
procentu likmju paaugstinasanas, vértspapira (pieméram, obligacijas) ar fiksétu procentu likmi cena
samazinas.

Kontrahenta/darijumu partnera risks - Zaudéjuma raSanas varbitiba, ja Kontrahents/ darijuma
partneris, ar kuru Banka ir noslégusi klienta darijumu ar finanSu instrumentu (-iem), neizpilda savas no
darijuma izrietosas saistibas.

Politiskais risks - Sis risks ir saistits ar nelabvéligam izmainam politiskaja situacija vértspapiru emitenta
valsti, jebkura cita finanSu instrumentu tirgus darijumu dalibnieka valsti, kas var atstat iespaidu uz finansu
instrumentu cenu, ka ari uz izmaksajamo ienakumu nosacijumiem un apmeériem.

Marzinalas tirdzniecibas risks - marzinalajai tirdzniecibai piemit augsts risks. Kredita sviras
izmantoSana ir iemesls tam, ka nelielas tirgus izmainas ievérojami ietekmé klienta konta stavokli. Ja tirgus
virzas preté&ji klienta pozicijai, klientam isa laika posma jaiemaksa papildu lidzekli, pretéja gadijuma klienta
pozicija var tikt slégta ar zaudéjumiem. Klients var pilniba zaudét sakuma iegulditos lidzeklus un jebkurus
citus papildus iegulditos lidzek|us, kas iemaksati, lai poziciju saglabatu atvértu.

Tiesiskais risks - zaud€jumu vai papildu izdevumu rasanas risks, kas rodas Latvijas Republikas un/vai
arvalstu normativo aktu izmainu rezultata.

Citi riski - risks, ka klients var ciest zaudéjumus, ja iestajas dazadi neparvaramas varas apstakli
(pieméram, dabas stihijas, kara darbibas, streiki, u. c.), ir nepatiesa vai nepilniga informacija par emitentu,
valsts parvaldes institlciju noteiktas sankcijas un tiesu spriedumi pret emitentu vai jebkuru no darijumu
partneriem un tamlidzigi notikumi, kas var bitiski samazinat ieguldito lidzek|u vértibu.
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Akcijas

Akcijas ir vértspapiri, kuri veido akciju sabiedribas pamatkapitalu. Iegadajoties Sos vértspapirus, akciju
turétajs (akcionars) iegist sabiedribas pasu kapitala dalu, kas tam dod tiesibas uz sabiedribas pelnas dalu
dividenZzu veida, netieSu lidzdalibu sabiedribas vadiba un dalu aktivu sabiedribas likvidacijas gadijuma
(proporcionali akciju skaitam péc tam, kad ir apmierinatas visu kreditoru prasibas).

Parastas akcijas paredz tiesibas piedalities akcionaru balsojuma atbilstosi principam, ka viena akcija
dod vienu balsi. Paredzéti gadijumi, kad no parastas akcijas izrietoSas balsstiesibas var tikt nodotas
treSajai personai, lai piedalitos balsosana. Turklat sabiedriba var pieskirt tiesibas pasreizéjiem akcionariem
iegadaties vairak sabiedribas akciju par cenu, kas ir zemaka neka tirgus cena, izlaiZzot papildu akcijas. Sada
gadijuma tiesibas iegadaties jaunas akcijas tiks tirgotas tirgd kopa ar akcijam.

Prieksrocibu akcijas ir akcijas bez balsstiesibam vai ar ierobezotam balsstiesibam (atkarigs no akciju
sabiedribas statlitiem). Tiesibu neesamibu vai ierobezosanu kompensé papildu privilégijas, ko sanem i
veida akciju turétajs. Parasti Sadas privilégijas ietver sp&ju sanemt garantétu ienakumu (dividendes),
dzésanas prieksrocibas attieciba pret parasto akciju turétajiem sabiedribas likvidacijas gadijuma u. c.

Depozitarais sertifikats — bankas izdots finansu instruments, kurs apliecina un garanté ipasumtiesibas
uz arvalstu sabiedribas akcijam. Galvenais depozitara sertifikata merkis ir piesaistit arvalstu kapitalu un
palielinat akciju likviditati. Vispopularakie depozitaro sertifikatu veidi ir: ADR (Amerikas depozitarais
sertifikats) un GDR (Globalais depozitarais sertifikats).

ADR (Amerikas depozitarais sertifikats) - sertifikats, kuru izdevusi ASV depozitara banka tirdzniecibai
Amerikas Savienoto Valstu kapitala tirgos.

GDR (Globalais depozitarais sertifikats) ir sertifikats, kuru izdevusi jebkura cita depozitara banka. ADR
un GDR apgrozibas valata ir ASV dolars, retak euro. Jaatzimé ari, ka depozitara sertifikata nominalvértiba
var neatbilst akcijai 1:1 (viens sertifikats vienads ar vienu akciju), un var bat ari lielaka vai mazaka.

Atseviski jaatzime, ka investoram, kuram pieder depozitarie sertifikati, var rasties papildu komisijas maksa.
Ievérojot to, ka sertifikatu izdosana un uzturéSana rada izdevéjbankai izmaksas, no klienta tiek iekaséta
papildu komisija par sertifikata apkalposanu (DR apkalpoSanas maksa). So komisijas maksu noraksta
izdevéjbanka tieSd veida. Depozitara sertifikata komisijas maksu izdevéjbanka noraksta reizi ménesi
konkréta datuma un tas apmérs var mainities. Izdeveéjbankas komisijas maksas un to apmeéri ir unikali
katram depozitarajam sertifikatam.

Depozitara sertifikata apkalposanas maksas apréekina piemeérs:

Katra ménesa divdesmitaja datuma izdevéjbanka sava laba noraksta 0,02$% par katru klientam piederoso
sertifikatu. Investors iegadajas 1 000 sertifikatus. Attiecigi nakamaja diena klientam bija jasamaksa 20$
(1 000 x 0,02% = 20%).

Papildus komisijas maksai par depozitara sertifikata apkalpoSanu izdevéjbanka var noteikt ari citas
komisijas maksas (tas tiek aprékinatas péc tada pasa principa ka komisijas maksa par depozitara sertifikata
apkalposanu), pieméram:
1) Komisijas maksa par parbaudi — par ieskatiSanos vietéja akciju registra. Komisijas maksa tiek
ieturéta reizi gada, lai segtu izdevéjbankas izmaksas.
2) Komisijas maksa par konvertéSanu - tiek norakstita sertifikatu konvertésanas brid1.
3) Komisijas maksa par apdroSinaSanu - noraksta agents par depozitaro sertifikatu apdrosinasanu.
4) Komisijas maksa par dividendém - tiek norakstita dividenZzu par depozitarajiem sertifikatiem
izmaksas bridi.

Instrumenta sarezgitiba:
Vienkarss: akcijas, kuras ir ieklautas ES dalibvalsts regulétaja tirgd vai lidzvértiga arvalsts tirgQ, vai
daudzpuse€ja tirdzniecibas sistéma (MTF).

Sarezgits: akcijas, kas neatbilst augstak minétajam vienkarsa finanSu instrumenta pazimém.

Finansu instrumentam raksturigie riski:

Klientam ir pienakums iepazities ari ar izplatitako risku aprakstu (skatit Visparigo informaciju par finansu
instrumentiem/pakalpojumiem un ar tiem saistitajiem riskiem), jo 1pasi cenas risku, juridisko risku,
likviditates samazinasanas risku, nodoklu risku, procentu likmju risku, sistémas risku, arpus sistémas
(individualais) risku un politisko risku.

Ieguldot akcijas, ir iespéjams, ka attiecigas akcijas nenodrosinas gaidito pelnu vai ari visi iegulditie lidzekli
tiks zaudeéti, jo uznémuma darbibas partraukSanas gadijuma akcionari ir vieni no pédé&jiem, kuri ir tiesigi
sanemt atlidzibu no uznémuma aktiviem. Plasi izplatits veids ka samazinat ar vienu uzpémumu saistito
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risku, ir riska sadaliSsana, veidojot portfeli no daudz dazadam akcijam, tomér tas nenovérs visparéjo tirgus
risku — akciju cenas var ievérojami svarstities dé| iemesliem, kas nav tiesa veida saistiti ar uznémuma
saimnieciskas darbibas rezultatiem.

Svariga informacija:

Klients Bankas majaslapa var atrast pilnu informaciju par izdevumiem un izmaksam, rikojumu izpildes vietu
sarakstu, finansu instrumentu/pakalpojumu mérktirgus aprakstu, finansu instrumentu pamatinformacijas
dokumentus.

Ieguldijumu akcijas piemeri:
Ieguldijumi ar turpmaku pelnu:

Investors iegadajas 1 000 ASV uznémuma akcijas par cenu 133,11$ par vienu akciju. Si pirkuma izmaksas
ir:
1) 1 000 x 133,11%$ = 133 110$ (par akcijam).
2) 50% - minimala Bankas komisijas maksa par akciju iegadi ASV birza. Aprékinot komisijas maksu
2,50 centi par akciju, Saja gadijuma ieglsiet 25$, tacu, ievérojot to, ka minimala komisija ir 50%,
no klienta jebkura gadijuma tiks iekaséta minimala komisija.

Kop€jas pirkuma izmaksas: 133 110 + 50 = 133 160%.
Péc 52 dienam uznémuma akciju cena pieauga un sastada 151,12$ par akciju.

Investors nolemj pardot akcijas. Ienakumi no pardoSanas un saistitas izmaksas:

3) 1000 x 151,12%$ = 151 120%.

4) 50% - minimala Bankas komisija maksa par akciju pardosanu ASV birza.

5) 50,96% - komisija par finansSu instrumenta turésanu (0,25% gada no aktivu vértibas finansu
instrumentu konta; Saja pieméra portfelis sastav tikai no viena aktiva). Aprékinot So summu, tika
izmantots konstants portfela vértibas pieaugums 392,35$ diena aktivu turéSanas perioda.
Aprékina formula: V x 0,25% / 360, kur V ir aktiva vértiba konkréta datuma (pirmais, ka ari
pédejais datums aprékinam bis norékinu datums, kas parasti ASV uznémumiem ir nakama diena
péc darijuma dienas).

Kopé&jie ienakumi no pardosanas: 151 120 - 50 - 50,96 = 151 019,04%.

Tira pelpa no darijuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas:
151 019,04 - 133 160 = 17 859,045%.

Ieguldijumi ar turpmakiem zaudéjumiem:

Investors iegadajas 10 000 Vacijas uzpémuma akcijas par cenu 6,78€ par vienu akciju. ST pirkuma
izmaksas ir:
1) 10 000 x 6,78€ = 67 800€ (par akcijam).
2) 135,60€ - Bankas komisija par akciju iegadi Vacijas birza Frankfurté (Xetra Frankfurt). Saja
gadijuma komisija ir 0,2% no darijuma summas (67 800€ x 0,2%).
Kopéjas pirkuma izmaksas: 67 800 + 135,60 = 67 935,60¢€.

Péc 70 dienam uznémuma akciju cena nokritas lidz 5,31€ par vienu akciju.

Investors nolemj pardot akcijas. Ienakumi no pardoSanas un saistitas izmaksas:
3) 10 000 x 5,31€ = 53 100€ (par akcijam).
4) 106,20€ - Bankas komisija par akciju pardoSanu Vacijas birza Frankfurté (Xetra Frankfurt).
5) 29,39€ - komisija par finanSu instrumenta turéSanu. Aprékinot So summu, tika izmantots
konstants portfeja vértibas samazinajums - 213,04€ diena aktiva turéSanas perioda.

Kopé&jie ienakumi no pardosanas: 53 100 - 106,20 - 29,39 = 52 964 41¢€.

Tirie zaudéjumi no darijuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas: 52 964,41 -
67 935,60 = - 14 971,19€.

Ieguldijumu depozitarajos sertifikatos piemeri:
Ieguldijumi ar turpmaku pelnu:

Investors iegadajas 1 000 depozitaros sertifikatus (ADR) par 50,42$ par vienu sertifikatu. ST pirkuma
izmaksas ir:

1) 1 000 x 50,42% = 50 420% (par sertifikatiem).

2) 50% - minimala Bankas komisijas maksa par sertifikatu iegadi ASV birza.

Kopé€jas pirkuma izmaksas: 50 420 + 50 = 50 470%.
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Péc 22 dienam depozitaro sertifikatu cena pieauga lidz 53,91$ par sertifikatu. Investors nolemj pardot
sertifikatus. Ienakumi no pardoSanas un saistitas izmaksas:

3) 1000 x 53,91% = 53 910%.

4) 50%$ - minimala Bankas komisija par sertifikatu pardosanu ASV birza.

5) 7,97$ - komisija par finanSu instrumenta turéSanu (0,25% gada no aktivu vértibas finansu
instrumentu konta, Saja pieméra portfelis sastav tikai no viena aktiva). Aprékinot So summu, tiek
izmantots konstants portfela vértibas pieaugums 166,19% diena aktiva turéSanas perioda.
Aprékina formula: V x 0,25% / 360, kur V ir aktiva vértiba konkréta datuma.

6) 1 000 x 0,02$ = 20%$ - depozitara sertifikata apkalposanas maksa.

Kopéjie ienakumi no pardosanas: 53 910 - 50 - 7,97 - 20 = 53 832,03%.

Tira pelpna no darijuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas:
53 832,03 - 50 470 = 3 362,03%.

Ieguldijumi ar turpmakiem zaudéjumiem:

Investors iegadajas 1 000 depozitaros sertifikatus (ADR) par 53,80$ par vienu sertifikatu. Si pirkuma
izmaksas:

1) 1 000 x 53,80% = 53 800% (par sertifikatiem).

2) 50$% - minimala Bankas komisijas maksa par sertifikatu iegadi ASV birza.

Kop€jas pirkuma izmaksas: 53 800 + 50 = 53 850%.

Péc 12 dienam depozitaro sertifikatu cena nokritas lIidz 52,08% par sertifikatu. Investors nolemj pardot
savus sertifikatus. Ienakumi no pardosanas un saistitas izmaksas:
3) 1000 x 52,08% = 52 0805%.
4) 50% - minimala Bankas komisijas maksa par sertifikatu pardosanu ASV birza.
5) 4,41$ - komisija par finansu instrumenta turésanu. Aprékinot So summu, tika izmantots konstants
portfela vértibas samazinajums - 156,36$ diena aktiva turésanas perioda.
6) 1 000 x 0,02% = 20$ - depozitara sertifikdta apkalpoSanas maksa.

Kopéjie ienakumi no pardosanas: 52 080 - 50 - 4,41 - 20 = 52 005,59%.

Tirie zaud&jumi no darijuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas: 52 005,59 -
53 850 = - 1 844,415%.
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Birza tirgoti fondi (ETF)

Birza tirgoti fondi (Exchange Traded Funds, ETF's) ir fondi, kuru akcijas tiek brivi tirgotas birza. ETF
struktidra tiek veidota ta, lai savstarpéja saistiba starp fondu un bazes indeksu (vai aktivu) ir pozitiva vai
negativa (ja fonds ir pretéjs indeksam). Ar fondu dalam var veikt tadas pasas darbibas ka ar parastajam
akcijam (t. i. pirkt/pardot). Papildu parastajiem ETF fondiem, pastav ari fondi ar kreditplecu. Atskiriba
starp Siem fondiem ir ta saucama “svira”. Finansu sviras esamiba lauj ETF radit lielaku pelnu vai zaud&jumus
neka ta bazes indeksam. Tas tiek darits, izmantojot dazadus atvasinatos instrumentus un parada
instrumentus. Atvasinato instrumentu izmantoSana fonda struktlra ari rada nepiecieSamibu parnest
atvasinato poziciju uz nakamo aktivo ménesi, beidzoties l[igumam. Tas var izraisit situaciju, kura ETF dalu
vértiba samazinas pat stabila tirgd. Jaatzimé ari, ka fondiem ar sviru ir tendence péc iespéjas precizak
korelét ar bazes indeksu (vai aktivu), ievérojot pazinoto reizinataju, tatu negaranteé to.

Lidzigi ka ar ETF palidzibu, investoram ir iesp€ja sasniegt savus ieguldijumu mérkus un diversificét savu
portfeli izmantojot ari strukturétus noguldijumus jeb strukturétus produktus. Strukturétie noguldijumi ir
izplatits ieguldijumu veids valstis, kuras ir augsti attistita finansu sistéma. Sis noguldijumu veids garanté
nogulditajam noguldijuma pamatsummas drosibu ar iesp&ju sanemt papildu ienakumu, kas batiski
parsniedz noguldijumu standarta likmi. Sis ienakums ir iesp€jams, pateicoties noguldijuma struktirai.
Lielako dalu pamatsummas tiek ieguldits mazienesigos, tacu ipasi droSos naudas tirgus instrumentos
(valsts kases paradzimes, adentu vekseli utt.), savukart atlikusi dala tiek ieguldita augsta riska
instrumentos ar augstu potencialo ienakumu (opcijas, nakotnes ligumi utt.). Si struktira Jauj saglabat
sakotné&jo kapitalu un sniedz iespé&ju labvéligos apstaklos gut augstu pelnu.

Janem ari véra, ka fondi ietver ari parvaldiSanas sabiedribas komisijas maksu par fonda parvaldisanu
(noradita instrumenta apraksta un parasti ir 0,5% lidz 1,5% gada no fonda aktivu kop€jas vértibas), kas
ietekmé pelnas vai zaudéjumu potencialo apméru. Viens no ierobeZojumiem, lai ETF tiktu tirgots privatam
klientam, tam jabut KID (Key Information Document), kur tiek aprakstits ieguldijuma produkts.

Instrumenta sarezgitiba:
Sarezgits, iznemot PVKIU ETF (UCITS ETF)*.

*PVKIU (UCITS) jeb “parvedamu vértspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumi” ir ieguldijumu fondi, kuru
darbibu regulé Eiropas Savienibas Iimeni. Sos fondus uzskata par stingri regulétiem saskana ar Eiropas
Parlamenta un Padomes Direktivas 2014/91/ES ( 2014. gada 23. julijs ), ar ko groza Direktivu 2009/65/EK
par normativo un administrativo aktu koordinaciju attieclba uz parvedamu vértspapiru kolektivo
ieguldijumu uznémumiem (PVKIU) attieciba uz depozitarija funkcijam, atlidzibas politikas nostadném un
sankcijam noteiktajam prasibam attieciba uz fondu ieguldijumu stratédiju, risku diversifikaciju utt.

Finansu instrumentam raksturigie riski:

Klientam ir pienakums iepazities ari ar izplatitako risku aprakstu (skatit Visparigo informaciju par finansu
instrumentiem/pakalpojumiem un ar tiem saistitajiem riskiem), jo Tpasi likviditates samazinasanas risku,
politisko risku, informacijas risku, sistémas risku, arpus sistémas (individualais) risku, nodoklu risku, cenu
risku, valttas risku un juridisko risku.

Pastav risks, ka ieguldijums var zaudéet vértibu dal€ji vai visas iegulditas summas apmeéra. Atkariba no
izvéléta birza tirgota fonda piesaistes indeksa un birza tirgota fonda struktdras, riska [Tmeni var atskirties.
Birza tirgotie fondi ar kreditplecu (leverage), (divkarsoti un triskarsoti), ka ari isie (short) birza tirgotie
fondi dé| savas sarezgitas struktiras ir daudz riskantaki neka parasti birza tirgotie fondi.

Svariga informacija:
Klients Bankas majaslapa var atrast pilnu informaciju par izdevumiem un izmaksam, rikojumu izpildes vietu
sarakstu, finansu instrumentu/pakalpojumu mérktirgus aprakstu, finansu instrumentu pamatinformacijas
dokumentus.
Ieguldijumu ETF piemeéri:
Ieguldijumi ar turpmaku pelnu:
Investors iegadajas 1 000 ETF pajas par 44,70€ par vienu paju. Si pirkuma izmaksas ir:

1) 1 000 x 44,70€ = 44 700€ (par pajam).

2) 89,40€ - komisijas maksa par ETF paju iegadi, ja tarifs ir 0,2% no darijuma summas.

(44 700€ x 0,2% = 89,40€).

Kopé&jas pirkuma izmaksas: 44 700 + 89,40 = 44 789,40€.

Péc 17 dienam ETF paju cena pieauga lidz 45,63€ par vienu paju. Investors nolemj pardot ETF pajas.
Ienakumi no pardosanas un saistitas izmaksas:
3) 1000 x 45,63€ = 45 630¢.
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4) 91,26€ - komisijas maksa par ETF paju pardosanu, ja tarifs ir 0,2% no darijuma summas (45 630€
x 0,2% = 91,26€).

5) 5,33€ - komisija par finanSu instrumenta turéSanu (0,25% gada no aktivu vértibas finansu
instrumentu konta, Saja pieméra portfelis sastav tikai no viena aktiva). Aprékinot So summu, tiek
izmantots konstants portfela vértibas pieaugums 58,13€ diena aktiva turésanas perioda. Aprékina
formula: V x 0,25% / 360, kur V ir aktiva vértiba konkréta datuma.

Kopéjie ienakumi no pardosanas: 45 630 - 91,26 - 5,33 = 45 533,41€.

Tira pelpna no darijuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas:
45 533,41 - 44 789,40 = 744,01¢€.

Ieguldijumi ar turpmakiem zaudéjumiem:
Investors iegadajas 1 000 ETF pajas par 45,68€ par vienu paju. ST pirkuma izmaksas ir:
1) 1 000 x 45,68€ = 45 680€ (par ETF pajam).
2) 91,36€ - komisijas maksa par ETF paju iegadi, ja tarifs ir 0,2% no darijjuma summas (45 680€
x 0,2% = 91,36€).
Kopégjas pirkuma izmaksas: 45 680 + 91,36 = 45 771,36€.

Pec 4 dienam ETF pajas nokritdas cena un sastada 44,04€ par vienu paju. Investors nolemj pardot ETF
pajas. Ienakumi no pardosanas un saistitas izmaksas:
3) 1 000 x 44,04€ = 44 040€ (par ETF pajam).
4) 88,08€ - komisijas maksa par ETF paju pardoSanu, ja tarifs ir 0,2% no darijuma summas
(44 040€ x 0,2% = 88,08¢€).
5) 1,56€ - komisija par finansu instrumenta turéSanu. Aprékinot So summu, tiek izmantots konstants
portfela veértibas samazinajums - 410€ diena aktivu turéSanas perioda.

Kopéjie ienakumi no pardosanas: 44 040 - 88,08 — 1,56 = 43 950,36¢€.

Tirie zaudéjumi no darijuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas, 43 950,36 -
45 771,36 = - 1 821¢€.
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Fondu dalas

Ieguldijumu fonds ir iegulditaju naudas lidzek|u kopums, kas izveidots, lai kopigi veiktu ieguldijumus
noteiktos aktivos atkariba no ieprieks noteiktas stratégijas. Sos iegulditajus sauc par dalu turétajiem, un
tie var bt fiziskas vai juridiskas personas.

Individualiem investoriem nav japienem lIémums par fonda lidzek|u izvietoSanu. Investori tikai izvélas
fondu, pamatojoties uz ta mérkiem, risku, izmaksam un citiem faktoriem. Par aktivu izvietoSanu un
stratégiju atbild fonda parvaldnieks. Respektivi, investors ipasuma ieglst izvérstu un profesionali parvalditu
portfeli. Lidzek|u apvienosana lauj minimizét riskus, sadalot lidzek|us vairakos vértspapiros, un optimizét
izmaksas.

Investiciju fondi var bt atvértie (fondu dalas var pardot jebkura bridi) un slégtie (naudu var sanemt
tikai fonda likvidacijas bridi, kas ir zinams ieprieks). Fondus var iedalit ari péc pazimes UCITS / non-UCITS.

UCITS fonds ir ieguldijumu fonds, ko regulé Eiropas Parlamenta un Padomes Direktiva 2009/65/EK
(2009. gada 13. julijs) par normativo un administrativo aktu koordinaciju attieciba uz parvedamu
vértspapiru kolektivo ieguldijumu uznémumiem (PVKIU). UCITS standarts piedava papildu labumus gan
parvaldniekam, gan ari investoram. Viena no galvenajam So fondu priekSrocibam ir augstais informétibas
un caurspidiguma limenis un augsti riska vadibas standarti (ierobeZojumi ieguldamo instrumentu spektram
utt.). Katram UCITS fondam ir “pase”, kas lauj fondam pardot savas dalas dazadas ES dalibvalstis. Janem
véra, ka daudziem fondiem ir ieguldijuma slieksnis - tas ir, minimala ieguldijuma summa.

Par non-UCITS fondiem var uzskatit tos fondus, kas nav sanémusi ta saucamo “UCITS pasi”. Kopuma
tie nav tik caurspidigi un Eiropas regulators tos stingri neregulg, tacu tiem ir vairak iesp€&ju attieciba uz
struktdru un finansu instrumentiem, ko tie var iegadaties. Sos fondus izveido un regulé vietéjas uzraudzibas
iestades atkariba no registracijas valsts (SICAV, SICAF, FCP utt.). Janem véra, ka jebkurs non-UCITS fonds
var sanemt UCITS akreditaciju, tacu Sim mérkim tam ir jaizpilda virkne nosacijumu.

UCITS fondiem, tapat ka non-UCITS fondiem ir atSkirigas kategorijas (kategorija A, kategorija B utt.).
Dalijumu kategorijas un So kategoriju skaitu nosaka pats fonds, un tas var bt atkarigs no dazadiem
faktoriem. Pieméram, kategorijai A var bt augstaks ieguldijuma slieksnis un ta ir paredzéta
institucionaliem investoriem, savukart kategorija B — privatajiem investoriem un tai ir zemaks ieguldijuma
slieksnis privatajiem klientiem. Tomeér janem véra, ka neatkarigi no dalijuma kategorijas fonda dalibniekiem
pieder viens un tas pats finansu instruments (tas pats ISIN, ienesigums no dalam).

Instrumenta sarezgitiba:
UCITS fondi - vienkarss, non-UCITS fondi - sarezgits.

Finansu instrumentam raksturigie riski:

Klientam ir pienakums iepazities ar izplatitako risku aprakstu (skatit Visparigo informaciju par finansu
instrumentiem/pakalpojumiem un ar tiem saistitajiem riskiem), jo ipasi cenas risku, informacijas risku,
tiesisko risku, likviditates samazinasanas risku, nodok|u risku, sistémas risku, arpus sistémas
(individualais) risku, politisko risku un valGtas risku. Dazadiem ieguldijumu fondiem piemit dazada limena
riski, atkariba no finansu tirgu segmentiem un finanSu instrumentu veidiem. Naudas un obligaciju
ieguldijumu fondi ir droSakie (mazakas vértibas svarstibas), bet sabalansétiem ieguldijumu fondiem piemit
lielaks risks (lielakas vértibas svarstibas). Ieguldijumu ierobezojumi un riski aprakstiti fonda prospekta
un/vai nolikuma.

Svariga informacija:

Klients Bankas majaslapa var atrast pilnu informaciju par izdevumiem un izmaksam, rikojumu izpildes vietu
sarakstu, finansu instrumentu/pakalpojumu mérktirgus aprakstu, finansu instrumentu pamatinformacijas
dokumentus.

Ieguldijumu UCITS fondos piemeéri:
Ieguldijumi ar turpmaku pelnu:

Investors iegadajas 1 000 UCITS fonda dalas par 1 110,75€ par dalu. Iegades izmaksas ir:
1) 1000 x 1110,75€ =1 110 750€ (par fonda dalam).
2) PirkSanas komisijas maksa (1,5% min. 500€) = 1 110 750€ x 1,5% = 16 661,25€.

Kop€jas iegades izmaksas: 1 110 750 + 16 661,25 =1 127 411,25¢€.

Péc 17 dienam UCITS fonda dalas cena palielinajas lidz 1 200,00€. Investors noléma noslégt darijumu ar
pelnu. Ienakumi no pardosanas un saistitas izmaksas:
3) 1000 x 1 200,00€ = 1 200 000€ (par fonda dalam).
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4) 136,71€- komisija par finanSu instrumenta turéSanu (0,25% gada no visu fonda dalu tirgus
vértibas). Aprékinot So summu, tika izmantots konstants portfela vértibas pieaugums 5
250,71€diena dalu turésanas perioda. Aprékina formula: V x 0,25% / 360, kur V ir aktiva vértiba
konkréta datuma.

5) 328,10€- parvaldibas maksa (0,6% gada no visu Saja pieméra minétas fonda dalu tirgus
vértibas). Aprékinot So summu, tika izmantots konstants portfela vértibas pieaugums 5 250,71€
diena dalu turésanas perioda. Aprékina formula: V x 0,6% / 360, kur V ir aktiva vértiba konkréta
datuma.

6) Pardosanas komisijas maksa: 1 200 000 x 1% = 12 000€ (1% no darijuma summas, min. 500€).

Kopé€jie ienakumi no pardosanas: 1 200 000 - 136,71 - 328,10 - 12 000,00 = 1 187 535,19€

Tira pelna no darijuma, ieskaitot visas komisijas maksas, glabasanas izmaksas un parvaldibas maksas: 1
187 535,19 -1 127 411,25 = 60 123,94¢€.

Ieguldijumi ar turpmakiem zaudéjumiem:

Investors iegadajas 1 000 UCITS fondu dalas par 1 110,75€par dalu. Iegades izmaksas ir:
1) 1000 x 1110,75€ =1 110 750€ (par fonda dalam).
2) PirkSanas komisijas maksa (1,5% min 500€) = 1 110 750€ x 1,5% = 16 661,25€.

Kop€jas pirkuma izmaksas: 1 110 750 + 16 661,25 =1 127 411,25€.

P&c 17 dienam UCITS fonda dalas cena nokritas Iidz 1 105€. Investors nolemj pardot piederosus fondu
dalas. Ienakumi no pardosanas un saistitas izmaksas:

3) 1000 x 1105€ =1 105 000€ (par fonda dalam).

4) 130,77€- komisija par finansSu instrumenta turéSanu. Apreékinot So summu, tika izmantots
konstants portfela vértibas samazinajums - 338,24€ diena dalu turésanas perioda.

5) 313,85€- parvaldibas maksa (0,6% gada no visu Saja pieméra minétas fonda dalu tirgus
vértibas). Aprékinot So summu, tika izmantots konstants portfela vértibas samazindjums -
338,24€diena daju turéSanas perioda.

6) Pardosanas komisijas maksa: 1 105 000 x 1% = 11 050€ (1% no darijuma summas, min. 500€).

Kopé&jie ienakumi no pardosanas: 1 105 000 - 130,77 - 313,85 - 11 050 = 1 093 505,38¢€.

Tirie zaudéjumi no darijuma, ieskaitot visas komisijas maksas, glabasanas izmaksas un parvaldibas
maksas: 1 093 505,19 - 1 127 411,25 = - 33 906,06€.
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Parada instrumenti

Parada instrumenti ir dokumentéetas (papira forma vai elektroniski) finansialas saistibas starp aiznéme&ju
un kreditoru, kuras var tirgot starp vienu vai vairakam juridiskam personam. Parada instrumenti ietver
obligacijas, depozitaros sertifikatus un komercdokumentus.

Obligacija ir parada veértspapirs, ar kuru aiznémeéjs (emitents) apnemas maksat aizdevéjam
(investoram) parada summu, kopa ar procentiem, kas samaksati konkréta laika perioda.

Obligacijas var bat kuponu obligacijas un diskonta obligacijas. Kuponu obligacijas ir obligacijas, par
kuram emitents izmaksa procentus (kuponu) lidz termina beigam (dz&sSanai). Par diskonta obligacijam
kupons netiek izmaksats, tas tiek pardotas par cenu, kas ir zem to nominalvértibas (emitenta noteikta
sakotné&ja vértiba), t. i. turétaja ienakums ir diskonts — starpiba starp emisijas cenu un nominalvértibu (ja
obligacija tiek turéta Iidz dzésanai). Turklat obligacijas atSkiras péc to emitenta - ir valdibas, pasvaldibas
un korporativas obligacijas. Vairums investoru dod priekSroku obligacijam ar augstu kreditreitingu.
Obligacijas reitingu nosaka reitingu adgentlra - organizacija, kas novérté uznémumu kreditspéju.
Neskatoties uz to, ka kredita agentlru ir daudz, visietekmigakas ir “lielais trijnieks” - Fitch, Moody’s un
Standard & Poor's.

Instrumenta sarezgitiba:
Vienkarss: parada vértspapiri, kuri ir ieklauti Eiropas Savienibas dalibvalsts regulétaja tirgl vai lidzvértiga
arvalsts tirgd, vai daudzpuséja tirdzniecibas sistéma (MTF).

Sarezgits: parada vértspapiri, kas neatbilst augstak minétajam vienkarsa finansu instrumenta pazimém.

Finansu instrumentam raksturigie riski:

Klientam ir pienakums iepazities ari ar izplatitako risku aprakstu (skatit Visparigo informaciju par finansu
instrumentiem/pakalpojumiem un ar tiem saistitajiem riskiem), jo Tpasi cenas risku, informacijas risku,
likviditates samazinasanas risku, nodoklu risku, sistémas risku, arpus sistémas (individualais) risku,
politisko risku, valGtas risku un saistibu nepildisanas risku.

Pastav risks, ka ieguldijums var zaudét vértibu dal€ji vai visas iegulditas summas apjoma - ieskaitot
gadijumu, ja emitents nespéj izpildit saistibas (pieméram, maksatnespéjas gadijuma), vai ta spéja izpildit
saistibas samazinas. Pastav ari risks nesanemt dal&ji vai pilniba procentu ienakumus. Emitenta
maksatnespéjas varbitibu novérté neatkarigas kreditreitinga agentiras. Reitinga izmainas bitiski ietekmé
obligaciju tirgus vértibu. Mazaki uznémumi ne vienmér savam obligacijam pasita reitinga noteiksanu, lidz
ar ko investoram $adu vértspapiru riska izvértésana ir apgritinata. Neparasti augsta obligacijas procentu
likme nozimég, ka emitentam ir problémas ar finanséjumu un Sadas obligacijas tirgd tiek uzskatitas par
riskantam. Ievérojamas svarstibas obligacijas tirgus veértiba var izraisit arl apstakli, kas nav tiesa veida
saistiti ar obligacijas emitentu, bet gan ar procentlikmju izmainam kopuma. Parasti garaka termina
obligaciju cenas ir vairak paklautas procentu likmju izmainam.

Svariga informacija:

Klients Bankas majas lapa var atrast pilnu informaciju par izdevumiem un izmaksam, rikojumu izpildes
vietu sarakstu, finansu instrumentu/pakalpojumu mérktirgus aprakstu, finansu instrumentu
pamatinformacijas dokumentus.

Ieguldijumu obligacijas piemeéri:
Obligaciju parametri:

niansém, katrai obligacijai ir Sadi galvenie parametri: 5
ISIN - starptautiskais vértspapiru identifikacijas numurs, kas sastav no 12-zimju burtu ciparu koda. Sis
kods tiek pieskirts dazadiem finansu instrumentiem (akcijam, obligacijam utt.). Taja pasa laika ISIN nav
vienigais identifikators (lai arl tas ir visizplatitakais), pastav ar citi identifikatori, kurus parasti pieskir
nacionalie regulatori (pieméram, VALOR).

Minimala darijuma summa - minimala darijuma Tstenosanai nepiecieSama summa nominalvértiba.

Pieaugums - solis pé€c minimalas darijuma summas. Ar minimalo darijuma summu, kas ir 100 000
nominalvértiba, un ar pieaugumu 1 000 apmeéra, investors var iegadaties obligacijas 100 000, 101 000,
102 000, 103 000 utt. to nominalvértiba.
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NOSAUKUMS POLAND 5 34 11/16/32
ISIN US857524AE20
KUPONS 5,75%

KUPONA MAKSAJUMA BIEZUMS 2 reizes gada

VALUTA usb

DZESANAS TERMINS 16.11.2032.
MINIMALA DARIJUMA SUMMA 1 000

PIEAUGUMS 1 000

Ieguldijumi ar turpmaku pelnu:

Investors noléma iegadaties 230 000 Polijas valsts obligacijas ar kuponu 5,75% gada. Pirkuma maksa ir
105% no nominalvértibas. Pirkuma izmaksas ir:

1) 230 000 x 105% = 241 500% (tirgus vértiba).

2) 1 873,54% — uzkratais kupons no iepriekSéja maksajuma datuma (51 diena*).
*Uzkratais kupons tiek maksats iegriekééjam obligacijas turétajam un tiek aprekinats, pamatojoties uz
tekosa darijuma norékinu datumu. Saja gadijuma obligacijas pédéja kupona izmaksas diena bija pirms 51
dienas. Kupons 230 000 obligacijam par vienu dienu sastada 36,73611$. Par 51 dienu ir 36,73611 x 51 =
1 873,54%.

3) 243,37$% - Bankas komisijas maksa par darijjumu ar valsts obligacijam, kas denominétas ASV

dolaros. Ta tiek aprékinata ka 0,10% no darijuma summas (pirkuma maksa + uzkratais kupons).

Kopéjas pirkuma izmaksas: 241 500 + 1 873,54 + 243,37 = 243 616,91%.

Péc 41 dienam obligacijas cena pieauga lidz 111% no nominalvértibas un investors nolemj slégt ar pelnu.
Ienakumi no pardosanas un saistitas izmaksas:
4) 230 000$ x 111% = 255 300$ (tirgus vértiba).
5) 3 379,72% - uzkratais kupons no iepriek$éja maksajuma datuma (92 dienas).
6) 258,68% - Bankas komisijas maksa par darijjumu ar valsts obligacijam, kas denominétas ASV
dolaros.
7) 72,45% - komisija par finansSu instrumenta turésanu (0,25% gada no aktivu vértibas finansu
instrumentu kont3, Sis portfelis sastav tikai no viena aktiva). Aprékinot So summu, tika izmantots
portfela vértibas pieaugums 336,59$ diena aktivu turésanas laika. Aprékina formula: V x 0,25%
/ 360, kur V ir aktiva vértiba konkréta datuma.

Kopéjie ienakumi no pardosanas: 255 300 + 3 379,72 - 258,68 - 72,45 = 258 348,59%.

Tira pelpa no darijuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas:
258 348,59 - 243 616,91 = 14 731,685%.

Ieguldijumi ar turpmakiem zaudéjumiem:

Investors noléma iegadaties 230 000 Polijas valsts obligacijas ar kuponu 5,75% gada. Pirkuma cena ir
105% no nominalvértibas. Pirkuma izmaksas ir:
1) 230 000 x 105% = 241 500$ (tirgus vértiba).
2) 1 873,54$- uzkratais kupons no iepriek$éja maksajuma datuma (51 diena).
3) 243,37% - Bankas komisijas maksa par darijjumu ar valsts obligacijam, kas denominétas ASV
dolaros.

Kopéjas pirkuma izmaksas: 241 500 + 1 873,54 + 243,37 = 243 616,91%. Péc 41 dienam obligacijas cena
nokritas lidz 102% no nominalvértibas un investors noléma iegramatot zaud&jumus. Ienakumi no
pardoSanas un saistitas izmaksas:
4) 230 000 x 102% = 234 600%$ (tirgus vértiba).
5) 3 379,72% - uzkratais kupons no iepriek$€ja maksajuma datuma (92 dienas).
6) 237,98% - Bankas komisijas maksa par darijumu ar valsts obligacijam, kas denominétas ASV
dolaros.
7) 69,43% - komisija par finansu instrumenta turésanu. Aprékinot So summu, tiek izmantots
konstants portfela vértibas samazinajums - 168,29$ diena aktiva turésanas laika.

Kopéjie ienakumi no pardosanas: 234 600 + 3 379,72 - 237,98 - 69,43 = 237 672,31%.

Tirie zaud&jumi no darijuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas: 237 672,31 -
243 473 = - 5 800,69%.

Papildus obligacijam ar vienkarsSu aprékina metodi plasi izplatiti paradu tirgd ir instrumenti ar dazadiem
mainigajiem. Sie mainigie var bit gan ar&jie, gan ieksgjie faktori, kas ietekmé sabiedribu vai ekonomisko
situaciju kopuma; ka ari papildu nosacijumi, ko nosaka pati sabiedriba (emisijas bridi). Pie
visizplatitakajiem mainigajiem var attiecinat vértspapirus ar:
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1) Obligaciju pirmstermina izpirkSana (CALL) - sabiedribai ir tiesibas izpirkt obligaciju pirms
dzésanas termina par iepriek$ noteiktu cenu, ja tirgus cena iesp&jamas izpirkSanas datuma ir
zemaka.

2) Pirmstermina pardosanas tiesibas (PUT) - investors ir tiesigs pieprasit pirmstermina
pamatsummas atmaksu. Sis obligaciju veids ir tipisks augo$iem tirgiem, piem., Brazilija.

3) Mainigas likmes kupons - obligacijas likme var bat mainiga un atkariga no noteikta parametra (t.
i. centralas bankas likme, LIBOR, indeksi un citi indikatori).

4) Parada pamatsummas amortizacija — nereti sabiedriba var maksat daju no nominalvértibas kopa
ar kuponu, lai izvairitos no pilnas summas samaksas dz&Sanas bridi. Tas var tikt darits, ja
obligaciju paredzéts amortizét.

5) Dz&ésanas termina pagarinasana - obligacijas dzéSanas termins var tikt pagarinats lidz vélakam
datumam.

6) Konvertacija uz citu finansu instrumentu - obligaciju var konvertét uz citu instrumentu gan
akcijas, gan ari parada instrumenta ar pagarinatu dzésanas terminu.

Obligacijas ar mainigajiem parametriem ir attiecinamas pie sarezgitajam obligacijam, jo tas prasa, lai
investoram bitu padzilinatas zindSanas par finansu tirgiem un lieldka paaugstinatu risku apzinasanas.
Ieguldijumu obligacijas piemeéri:

Obligaciju parametri:

NOSAUKUMS NSANY 4.81 09/17/30
ISIN US157160DZ32
KUPONS 4,81%

KUPONA MAKSAJUMU BIEZUMS 2 reizes gada

VALUTA usD

DZESANAS TERMINS 17.09.2030.
MINIMALA DARIJUMA SUMMA 200 000

PIEAUGUMS 1 000

Konkrétajai obligacijai ir Sadi mainigie: Pirmstermina izpirkuma iespé&ja 100% nominalvértiba.
Ieguldijumi ar turpmaku pelnu:

Investors noléma iegadaties 500 000 korporativas obligacijas ar 4,81% kupona likmi gada. Pirkuma cena
ir 110% apméra no nominalvértibas. Pirkuma izmaksas ir:
1) 500 000 x 110% = 550 000%.
2) 1 202,50% - uzkratais kupons no iepriekSéja maksajuma datuma (18 dienas*).
*Uzkratais kupona ienakums tiek maksats iepriekSéjam obligacijas turétajam un tiek aprékinats,
pamatojoties uz tekosa darijuma norékinu datumu. P&déja kupona izmaksa bija pirms 18 dienam. Kupons
par vienu dienu ir 500 000 x 4,81% / 360 = 66,8055555%. Attiecigi par 18 dienam: 66,8055555 x 18 =1
202,50%.
3) 826,80% - Bankas komisijas maksa par darijumu ar korporativajam obligacijam, kas denominétas
ASV dolaros. Ta tiek aprékinata ka 0,15% no darijuma summas (nominalvértiba + uzkratais
kupons).

Kopéjas pirkuma izmaksas: 550 000 + 1 202,50 + 826,80 = 552 029,30%.

Péc 17 dienam obligacijas cena pieauga lidz 115% no nominalvértibas un investors noléma slégt poziciju
ar pelnu. Ienakumi no pardosanas un saistitas izmaksas:

4) 500 000 x 115% = 575 000$ (tirgus vértiba).

5) 2 338,19$ - uzkratais kupons (par 35 dienam).

6) 866,01$% - Bankas komisija par darijumu ar korporativajam obligacijam, kas denominétas ASV
dolaros.

7) 74,36% - komisija par finanSu instrumenta turéSanu (0,25% gada no aktivu vértibas finansu
instrumentu konta, Saja pieméra portfelis sastav tikai no viena aktiva). Aprékinot So summu, tika
izmantots konstants portfela vértibas pieaugums 1 537,39% diena aktiva turésanas perioda.
Aprékina formula: V x 0,25% / 360, kur V ir aktiva vértiba konkréta datuma.

Kopé&jie ienakumi no pardosanas: 575 000 + 2 338,19 - 866,01 - 74,36 = 576 397,82%.
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Tira pelna no darijuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas: 576 397,82 - 552
029,30 = 24 368,52%.

Ieguldijumu ar turpmakiem zaudéjumiem:

Investors noléma iegadaties 500 000 korporativas obligacijas (nominalvertiba) ar 4,81% kupona likmi
gada.. Pirkuma maksa ir 110% no nominalvértibas. Pirkuma izmaksas ir:
1) 500 000 x 110% = 550 000%$ (tirgus vértiba).
2) 1 202,50% - uzkratais kupons no iepriekSéja maksajuma datuma (18 dienas*).
3) 826,80% - Bankas komisijas maksa par darijumu ar korporativajam obligacijam, kas denominétas
ASV dolaros. Ta tiek aprekinata ka 0,15% no darijuma summas (nominalvértiba + uzkratais
kupons).

Kopé&jas pirkuma izmaksas: 550 000 + 1 202,50 + 826,80 = 552 029,30%.

Pec 17 dienam obligacijas cena palielinajas lidz 115% no nominalvértibas un emitents noléma veikt
pirmstermina izpirkumu, par kuru klients sanéma 100% no nominalvértibas. Ienakumi no izpirkuma.

1) 500 000 x 100% = 500 000$ (nominalvértiba).

2) 2 338,19% - uzkratais kupons no iepriek$&€ja maksajuma datuma (35 dienas*).

3) 53,98% - komisija par finansu instrumenta turéSanu. Aprékinot So summu, tika izmantots
konstants portfela vértibas samazinajums - 1 764,06$ diena aktivu turéSanas perioda lidz
pirmstermina izpirkuma datumam (obligaciju atcelSsanas datuma, aprékini balstds uz
pirmstermina izpirkuma cenu).

Kop&jie iendkumi: 500 000 + 2 338,19 - 53,98 = 502 284,21%.

Tirie zaudejumi, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas: 502 284,21 - 552 029,30 =
- 49 475,09%.

N.B. Lidzam nemt véra, ka atkariba no obligaciju prospekta, obligacija var tikt dzésta dal&ji vai to var
nedzést vispar — spéja dzést obligaciju ir sabiedribas tiesibas, nevis tas pienakums. Dal&jas dzéSanas
gadijuma naudas lidzeklu izmaksa visbiezak ir proporcionala (pro rata), t. i. sanemtas summas tiek
izmaksatas proporcionali starp turétajiem atbilstosi konkrétam noteikumam.
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Nakotnes ligumi

Birza tirgots nakotnes ligums. Darijuma batiba ir konkréta aktiva piegade konkréta vieta un konkréta
datuma nakotné. Perkot aktivu, nenotiek nedz aktiva nodosana, nedz ari maksajums par to. Liguma cena
konkréta bridi ir aktiva pasreizéja cena, pieskaitot procentus par atlikuso laiku Iidz maksajuma veiksanai,
t.i. Iidz liguma izpildei. Tad€jadi nakotnes ligumu tirgi ir sava veida izsoles, kuros veikta tirdznieciba
atspogulo pédéjos datus par konkrétu aktivu pieprasijuma un piedavajuma savstarpé&jo saistibu. Ir divu
veidu nakotnes ligumi - piegades un norékinu (bez piegades). Beidzoties piegades nakotnes liguma
terminam, tiek piegadatas izejvielas (nafta, graudi, benzins utt.), savukart beidzoties norekinu nakotnes
liguma terminam, netiek veikta piegade, ta vieta tiek veikti norekini, kur ligumslédz€jas puses parskaita
starpibu starp liguma noteikto cenu un oficialo cenu liguma notecésanas bridi. Pérkot un pardodot nakotnes
ligumus, investori censas paredzét bazes aktivu cenu svarstibu virzienu, un tadéjadi sanemt pelnu.
Nakotnes ligumi tiek tirgoti péc piegades ménesiem. AtbilstoSais ménesis tiek noradits liguma nosaukuma,
un var tikt izmantoti $adi saisinajumi:

SAISINAJUMS ATSIFREJUMS
Janvaris
Februaris
Marts
Aprilis
Maijs
Janijs
Jalijs
Augusts
Septembris
Oktobris
Novembris
Decembris

N X|<|ClO|Z[Z[R[“|T|eO|™

Atbilstosi visparpienemtiem standartiem nakotnes liguma saisinajums tiek veidots, pamatojoties uz Sadiem
principiem:

E—V.| - | o —

AA - nakotnes liguma simbols l C - saisinats gada

var sastavét no vairakiem B - piegades apszc_éjums_ar cipgru.

alfabéta burtiem. Piemé&ram, ménega saisinajums —> Pfarastl savstav no viena

CL apzimé WTI naftu, bet C Cipara, tacu var bdt ari

apzimé graudus divi. Pieméram, 3 - 2023
vai 23 - 2023

Nakotnes ligumus raksturo augsta standartizacijas pakape - atbilstosi precu specifikacijai, daudzumam,

piegades vietai un laikam. Pateicoties standartizacijai, ligumi ir lidzigi ne tikai péc aprékina metodikas un

struktliras, bet ari péc terminolodijas, kas tiek izmantota, lai aprakstitu galvenos parametrus.

Pamatnoteikumi ietver:

1) Liguma apjoms (Contract size) — svara vai apjoma vienibu skaits viena liguma. Var tikt izmérits
dazadas masas/apjoma vienibas (trojas uncés, buselos, barelos u.c.).

2) 1,0 punkta vértiba (Value of 1.0pt) - liguma cenas izmainu par vienu punktu izmaksas (pieméram, no
15,4 lidz 16,4 utt.).

3) Minimalas izmainas apmérs (Tick size) — minimala liguma cenas izmaina. Saukta ari minimalais solis.

4) Minimalas izmainas izmaksas (Tick value) — cenas izmainu liguma valata (ASV dolars, euro, jena utt.)
izmaksas ar minimalam liguma cenas izmainam.

5) Liguma cena (Price) - nakotnes liguma pasreizéja tirgus cena.

6) Liguma vértiba (Contract value) - liguma cena, kas reizinata ar liguma vértibu.

7) Augstaka robeza (Up Limit) un Zemaka robeza (Down Limit):

— Augstaka robeza: maksimala liguma cenas vértiba dienas laika. Augstako robezu nosaka birza, un
ta kalpo par sava veida ierobezojumu, par kuru augstak cena nedrikst kapt. Sis ierobeZojums
pastav, lai kontrolétu panikas stavok|us un parmérigu svarstigumu. Kad ir sasniegta augstaka
robeza, tirdznieciba atbilstosi ligumam var tikt partraukta. BirZa parskata augstako robezu katru
dienu, pamatojoties uz liguma slégsanas cenu.
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- Zemaka robeza: minimala liguma cenas vértiba dienas laika. Zemako robezu nosaka birZa un ta
kalpo par sava veida ierobezojumu, par kuru zemak cena nedrikst krist. Sis ierobezojums pastayv,
lai kontrolétu panikas stavok|us un parmérigu svarstigumu. Kad ir sasniegta zemaka robeza,
tirdznieciba atbilstoSi llgumam var tikt partraukta. Birza parskata zemako robezu katru dienu,
pamatojoties uz liguma slégSanas cenu.

N.B. Jaatzimé, ka daudzas birZzas nosaka ierobezojumus ari citam finansu instrumentu kategorijam, ka ari
visai tirdzniecibai birza kopuma. Tadé&jadi birzas var partraukt tirdzniecibu batisku birzas indeksu izmainu
(10 vai vairak procentu) gadijuma.
1) Sakotnéjas rezerves prasibas (Initial margin) — nakotnes pozicijas atvérSanai nepiecieS$ama naudas
summa.
2) Pazinojumu datumi atbilstosi ligumam:

— Pédeéja tirgus diena (Last trade) - pédé&ja diena, kad nakotnes ligums tiek tirgots vai var tikt
aizvérts pirms bazes aktiva piegades vai norékiniem. Sis parametrs ir ietverts visos nakotnes
ligumos.

- Piegades pazinojuma pirma diena (First notice) - Saja diena liguma turétajs var sanemt
pazinojumu par nepiecieSamibu pienemt bazes aktiva piegadi. Lai izvairitos no piegades riska,
klienti aizver vai parnes pozicijas uz nakamo aktivo ménesi dienu pirms piegades pazinojuma
pirmas dienas. Sis parametrs ir ietverts tikai tajos ligumos, kuros ir paredzéta bazes aktiva
fiziska piegade.

— Piegades sakuma datums (First delivery date) - fiziskas piegades sakuma datums saskana ar
nakotnes ligumu. Sis parametrs ir ietverts tikai tajos ligumos, kuros ir paredzéta bazes aktiva
fiziska piegade.

N.B. Brokeri var patstavigi noteikt beigu datumus, lidz kuriem vini ir gatavi turét savu klientu poziciju,
nebaidoties no piegades riska un ar to saistitajam administrativajam izmaksam un ar atcelSanas
noformé&sanu saistitajam gratibam. Saja gadijuma vini var piespiest, lai klients aizver Sadam instrumentam
atvérto poziciju pirms termina.

Ta ka ne visi bazes aktivi paklaujas standartizacijai, nakotnes ligumi pastav tikai galvenajiem aktiviem,
t. sk. plasi izplatiti ir birzas indeksu nakotnes ligumi, akciju, valGtu, lauksaimniecibas precu, metalu, naftas
produktu un citi nakotnes ligumi. Darijuma otra puse investoram nav zinama; tas ari nav nepiecieSams, jo
lai nodrosinatu tirdzniecibas mehanismu darbojas drosSibas depozitu sistéma. Atverot garo (pirkSanas) vai
1so (pardosanas) poziciju, klientam ir jasniedz garantijas nodrosinajums, kas parasti veido no 2% lidz 10%
no aktiva pasreizéjas tirgus vértibas. Tad&jadi nakotnes ligumu tirgi tiek slégts liels daudzums sava veida
divpuséju darijumu.

Instrumenta sarezgitiba: Sarez{gits.

Finansu instrumentam raksturigie riski:

Klientam ir pienakums iepazities ari ar izplatitako risku aprakstu (skatit Visparigo informaciju par finansu
instrumentiem/pakalpojumiem un ar tiem saistitajiem riskiem), jo Tpasi cenas risku, informacijas risku,
tiesisko risku, likviditates samazinasanas risku, nodoklu risku, sistémas risku, arpus sistémas (individualo)
risku, marzinalas tirdzniecibas risku, politisko risku un valdtas risku. Klientam janem véra, ka zaud&jumu
apjoms ir neierobezots. Klienta saistibu dzéSanai Banka var izmantot citus klienta aktivus Banka. Pastav
risks ciest bitiskus zaudéjumus, ja darijuma tirgus vértiba mainas klientam nelabveéliga virziena, tai skaita
risks zaudét dalu vai visu nodrosinajumu, ka ari pastav risks, ka zaudéjumu apmeérs var parsniegt sniegta
nodrosSinajuma apmeéru.

Ja klients péc Bankas pieprasijuma nespé&j sniegt sakotn&jo nodrosinajumu vai papildus nodrosinajumu,
Banka var slégt klienta poziciju un izmantot nodrosinajumu klienta saistibu dzésanai.

Svariga informacija:

Klients Bankas majaslapa var atrast pilnu informaciju par izdevumiem un izmaksam, rikojumu izpildes vietu

sarakstu, finansu instrumentu/pakalpojumu mérktirgus aprakstu, finansu instrumentu pamatinformacijas
dokumentus.
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Tirdzniecibas ar nakotnes ligumiem pieméri:
Liguma apraksts:

CLQX - WTI CRUDE OIL 202X. GADA AUGUSTS

LIGUMA APJOMS 1 000 bareli

1,0 PUNKTA CENA 1 000%

MINIMALAS KUSTIBAS APMERS 0,01

MINIMALAS KUSTIBAS CENA 10$

LIGUMA CENA 76,81%/bbl. (dolari par barelu)
LIGUMA VERTIBA 76 810%

SAKOTNEJA REZERVES PRASIBA (INITIAL MARGIN) 6 380$

AUGSTAKA ROBEZA (UP LIMIT) N/A

ZEMAKA ROBEZA (DOWN LIMIT) N/A

Nakotnes liguma iegade:

% p/z ATVERSANAS ~ AIZVERSANAS Ai(S)ZII(SlIQJQSPAR PELINA/ZAUDEIUMI (T. SK. SAMAKSATAS

° CENA CENA PUST) KOMISIJAS MAKSAS)

+ 3% 76,81 79,11 38$* = (79,11 - 76,81) x 1 000 - 38 = 2 262$
- 3% 76,81 74,51 38$* = (74,51 - 76,81) x 1 000 - 38 = - 2 338%

*komisijas maksa 19$ par llgumu par katru pusi nozimé€, ka, pérkot un talak pardodot vienu lhlgumu, klients maksa 38$.

Nakotnes liguma pardosana:

% P/Z  ATVERSANAS AIZVERSANAS  KOMISIJAS MAKSA PELNA/ZAUDEIUMI (T. SK. SAMAKSATAS
CENA CENA (19$ PAR PUSI) KOMISIJAS MAKSAS)

+ 3% 76,81 74,51 38$* = (76,81 - 74,51) x 1 000 - 38 = 2 262%

- 3% 76,81 79,11 38$* = (76,81— 79,11) x 1 000 - 38 = — 2 338%

*komisijas maksa 19$ par ligumu par katru pusi nozimé, ka, pérkot un talak pardodot vienu ligumu, klients maksa 38$.

Tirdznieciba ar marzinaliem instrumentiem, kuru skaita ir ari nakotnes ligumi, ir saistita ar nepiecieSamibu
uzturét noteiktu marzas limeni. Nepietiekama rezerves prasibu seguma gadijuma kontd var rasties
nepietiekama seguma situacija (margin call), kura rasanas gadijuma investoram bs japapildina konts, lai
pilnibd segtu rezerves prasibas. Turpmaka situacijas pasliktinasanas var izraisit zaudéjumu fikséSanas
(stop-loss) situaciju. Janem ari véra, ka iestajoties margin call situacijai, bankai ir tiesibas slégt klienta
poziciju, negaidot stop-loss situacijas iestasanos.

N.B. Nereti finanSu instrumenta tirdzniecibas atvérSanas cena var bdt zemaka (atvérSana ar cenas
parravumu (gap) uz leju) vai augstaka (atvérSana ar cenas parravumu (gap) uz augsu), salidzinot ar
ieprieks€jas dienas atvérsanas cenu. Ja tirdznieciba sakas ar parravumu, var rasties situacija, kura prasibas
pret klientu var parsniegt drosibas depozitu. Saja gadijuma klienta pienakums biis nodrosinat papildu
lidzek|us starpibas starp zaud&jumiem un drosibas depozitu segSanai.

Margin call un stop loss limena noteikS§anas piemérs:

PIEEJAMIE LIDZEKLI PIRMS POZICIJAS ATVERSANAS 15 000%

ATVERTA POZICIIA 1 ITguma WTI CRUDE OIL 202X. GADA AUGUSTS
iegade

PIRKUMA CENA 75

SAKOTNEJA REZERVES PRASIBA 6 380%

KOMISIJAS MAKSA PAR LIGUMA ATVERSANU 19%

PIEEJAMIE LIDZEKLI PEC LIGUMA ATVERSANAS - = 15000 - 6 380 - 19 = 8 601%

E/Iékl\FI{ESIN CALL LIMENIS PUNKTOS NO IEIESANAS POZICIJA -8601/1000/1=8,60

MARGIN CALL LIMENIS - =75 - 8,60 = 66,40*

?;-IE—CN),ZSLOSS LIMENIS PUNKTOS NO IEIESANAS POZICIJA - (8601 + 0,70 x 6 380)/1000/1 = 13,067

STOP LOSS LIMENIS =75 - 13,067 = 61,93%*
* ta ka minimala kustiba atbilstosi ligumam ir 0,01; margin call iestasies, sasniedzot cenu 66,40.
** ta ka minimala kustiba atbilstosi ligumam ir 0,01; stop-loss iestasies, sasniedzot cenu 61,93.
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Akciju iesp€&ju ligumi un nakotnes iesp&ju ligumi

Iespéjas ligums ir atvasinatais instruments, kas dod iesp€jas liguma pircéjam (iesp€jas liguma garas
pozicijas Tpasnieks vai turétajs) tiesibas, bet neuzliek pienakumu pirkt vai pardot bazes aktivu vai finansu
instrumentu par iesp&jas liguma izpildes cenu (strike), atkariba no iespé&jas liguma tipa (Eiropas vai
amerikanu). Janem véra, ka, iegadajoties iesp&jas ligumu, prémiju sanem darijuma otra puse (iespé&jas
liguma pardevéjs). Saistiba ar minéto, maksimalie garas pozicijas turétaja zaudéjumi var bat tikai par
iespéjas ligumu samaksatas prémijas apmeéra. lesp€jas liguma isas pozicijas turétajam (pardev€jam)
zaudé&jumi ir neierobezoti (iznemot PUT opciju pardosSanas gadijuma, jo bazes aktiva vértiba nevar bit zem
nulles), tacu pelna ir ierobezota ar sakotnéjo par pardoSanu sanemtas prémijas summu.

Papildus dalijumam CALL/PUT iespé&ju ligumus var iedalit ari péc to ilguma - nedélas un ménesa. Nedélas
iesp&ju ligumi beidzas katru nedélu, savukart ménesa iesp&ju ligumi - reizi ménesi. Likvidam akcijam un
nakotnes iesp&ju ligumiem ménesi beidzas tris nedélas iesp&ju ligumi un viens ménesa iesp&ju ligums
(kopa Cetras darba nedélas vai viens ménesis). Atseviski bazes aktiva iesp&ju ligumi neparedz nedélas
iespéju ligumu tirdzniecibu - vairuma gadijumu tas ir saistits ar pieprasijumu péc bazes aktiva (iesp€jas
l[lguma esamibu bazes ligumam nosaka liguma izdevéjs, vairuma gadijumu ta ir birza).

Amerikanu tipa iesp&ju ligumu garas pozicijas turétajs iesp&ju ligumu darbibas laika var pieprasit, lai
bazes aktivs tiktu piegadats (CALL opcija) vai bazes aktivs tiktu pardots par iesp&jas liguma izpildes cenu
(PUT opcija). Kas attiecas uz Eiropas stila iesp€ju ligumiem, piegadi var veikt tikai iesp&jas liguma darbibas
termina beigu datuma. Turpretim iespé&jas liguma isas pozicijas turétaja (pardevéja) pienakums ir izpildit
otras puses prasibas pardot aktivu (CALL iesp€jas ligums) vai pirkt opciju (PUT iespé&jas ligumu). Piegadajot
bazes aktivu, pamatojoties uz iesp&jas ligumu, janodrosina sakotn&ja rezerves prasiba nakotnes ligumam
vai naudas lidzekli piegadajamajam akcijam.

Jaatzimé, ka standarta akcijas iespé&jas ligums birza sastav no 100 akcijam, savukart nakotnes iesp&jas
l[igums sastav no viena liguma. Tomér akciju/nakotnes ligumu skaits var atskirties atkariba no iespé&jas
liguma specifikacijas.

Instrumenta sarezgitiba: Sarezdits

Finansu instrumentam raksturigie riski:

Klientam ir pienakums iepazities ari ar izplatitako risku aprakstu (skatit Visparigo informaciju par finansu
instrumentiem/pakalpojumiem un ar tiem saistitajiem riskiem), jo Tpasi cenas risku, informacijas risku,
tiesisko risku, likviditates samazinasanas risku, nodoklu risku, sistémas risku, arpus sistémas (individualo)
risku, marzinalas tirdzniecibas risku, politisko risku un valdtas risku.

Klientam janem véra, ka iesp&jas liguma cenu (prémiju) ietekmé pamataktiva cenas izmainas un $o cenu
svarstigums. BirZas iesp&jas liguma cena var mainities lidz iespé&jas liguma izbeigSanas datumam. Iespé&jas
I[lguma pircéja iespéjamie kopé&jie zaudéjumi ir ierobezoti samaksatas prémijas apjoma, saglabajot iesp&ju
gat pelnu vértspapiru cenas labvéligu izmainu rezultata. Iespéjas liguma pardevéja maksimalais pelnas
apjoms ir sanemta prémija. Iespé&jas liguma pardevéjam ir neierobezoti zaud&jumi, kas var parsniegt
sanemto prémiju un sniegta nodrosinajuma apmeéru. Neizpilditi iesp&ju ligumi péc darbibas termina beigam
zaudé spéku un attiecigi zaudé vértibu. Finansu instrumenti, kas kalpo par iesp&ju ligumu nodrosinajumu,
var tikt norakstiti bez iepriek$éja bridinajuma. Dazos gadijumos, ja pardod iespéjas ligumus bez
nodrosinajuma, zaudéjumu apmeérs var bit neierobezots.

Svariga informacija:

Klients Bankas majas lapa var atrast pilnu informaciju par izdevumiem un izmaksam, rikojumu izpildes

vietu sarakstu, finanSu instrumentu/pakalpojumu mérktirgus aprakstu, finansu instrumentu
pamatinformacijas dokumentus.
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Tirdzniecibas ar akciju un nakotnes iespé&ju ligumiem piemeéri:
Nakotnes iespé&jas liguma piemeérs:
CLUX P77 —NAFTAS IESPEJAS LIGUMS 202X. GADA SEPTEMBRIS 77 PUT

BAZES LIGUMS CLUX

LIGUMU BAZES SKAITS 1 NAFTAS IESPEJAS LIGUMS 202X. GADA SEPTEMBRIS
BAZES LIGUMA APJOMS 1 000 bareli

1,0 PUNKTA CENA 1 000%

MINIMALAS KUSTIBAS APJOMS 0,01

MINIMALAS KUSTIBAS CENA 10%

CENA 3,10

LIGUMA VERTIBA 3 100%

SAKOTNEJA REZERVES PRASIBA 6 000% (iekaséts tikai pardoSanas gadijuma)
IESPEJAS LIGUMA VEIDS amerikanu

IESPEJAS LIGUMA PUSE PUT

IZPILDES CENA (STRIKE) 77

Nakotnes iesp&ju ligumu iegade:

Pelnas/Zaud&jumu aprékins, izmantojot iesp&jas liguma cenu

_ . KOMISIJAS MAKSA PELNA/ZAUDEJUMI
% P/Z ATVEEEAANAS AIZV(?ENS:NAS (19$% PAR KATRU (T. SK. SAMAKSATAS KOMISIIAS
PUSI) MAKSAS)
+ 30% 3,10 4,03 384 = (4,03 - 3,10) x 1 000 - 38 = 892%
~30% 3,10 2,17 38% = (2,17 - 3,10) x 1 000 - 38 = - 968%

Pelnas/Zaudé&jumu aprékins, izmantojot iesp&jas liguma prémiju

S’;QQPEEAATA SANEMTA PREMIJA, KOMISIJAS PELNA/ZAUDEIUMI
% P/Z ATVEROT _VEICOT MAKSA (19$ PAR (T. SK. SAMAKSATAS KOMISIJAS
POZTCIIU PARDOSANU KATRU PUSI) MAKSAS)
=3,10x1000= =4,03x1000=4
0, r ’ = - - =
+ 30% 3 1008 030 38% 4 030- 3 100 - 38 = 892%
=3,10x1000= =2,17 x1000=2
_ 0 ’ ’ = _ _ —
30% 3 1004 1708 38% 2170 - 3100 - 38 = - 9683

Nakotnes iespéjas liguma pardosana:

Pelnas/Zaud&jumu aprékins, izmantojot iesp&ju liguma cenu

ATVERSANAS AIZVERSANAS KOMISIJAS MAKSA  PELNA/ZAUDEJUMI (T. SK. SAMAKSATAS

0,
%o P/Z CENA CENA (19$ PAR VIENU PUSI) KOMISIJAS MAKSAS)
~30% 3,10 4,03 38% = (3,10 - 4,03) x 1000 — 38 = — 968%

Pelnas/Zaud&jumu aprékins, izmantojot iesp&ju liguma prémiju

- SAMAKSATA KOMISIJAS MAKSA PELNA/ZAUDEJUMI (T. SK.
% P/Z iﬁ\'}/'gggﬁ Egg%’gﬁj PREMIJA, VEICOT (19$% PAR KATRU SAMAKSATAS KOMISIJAS
PARDOSANU PUSI) MAKSAS)
=3,10x1000=3 =2,17 x 1000 =2
0, ’ ’ _ _ _ —

+ 30% 1005 170% 384 =3100 - 2 170- 38 = 892%
=3,10x1000=3 =4,03x1000=4

_ o ’ ’ = — _ = —

30% 1005 0308 384 3100 - 4030 — 38 968$
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Akciju iespéjas liguma piemérs:
AAPL US 09.15.202X. C195 APPLE AKCIJAS 202X.GADA 15.SEPTEMBRA 195 CALL

BAZES LIGUMS Apple Inc. akcijas

AKCIJU BAZES SKAITS 100 Apple Inc. akcijas

1,0 PUNKTA CENA 100%

MINIMALAS KUSTIBAS APJOMS 0,05

MINIMALAS KUSTIBAS CENA 5%

CENA 5,00

SAKOTNEJA REZERVES PRASIBA (INDIKATIVI) 5000$ (iekaséts tikai pardosanas gadijuma)
IESPEJAS LIGUMA TIPS amerikanu

IESPEJAS LIGUMA PUSE CALL

IZPILDES CENA 195

Akciju iespéjas liguma iegade:
Pelnas/Zaudé&jumu aprekins, izmantojot iesp&jas liguma cenu
KOMISIJAS

% P/Z ATVEEEQ\NAS AIZVERSANAS CENA  MAKSA (354 PAR  FEENA/ ZA;gjigmgMiﬁsi\As'\;AKSATAS
KATRU PUSI)*

+ 30% 5,00 6,50 70$ = (6,50 - 5,00) x 100 - 70 = 80%

- 30% 5,00 3,50 70% = (3,50 - 5,00) x 100 - 70 = - 220%

*minimala komisijas maksa 35$. Parsniedzot minimalo slieksni, komisijas maksa ir 3,5$ par katru iesp&jas ligumu.

Pelnas/Zaudé&jumu aprékins, izmantojot iesp&jas liguma prémiju

. SANEMTA PREMIJA, KOMISIJAS MAKSA PELINA/ZAUDEIUMI (T. SK.
% P/Z S/:"T"\fgsgmg?%%' VEICOT (35$ PAR KATRU SAMAKSATAS KOMISIJAS
PARDOSANU PUSI)* MAKSAS)
+30% =5,00 x 100 = 500% B 6'525>(<)$100 ) 70$ = 650 - 500 - 70 = 80%
-30% =5,00 x 100 = 500% - 3'525’5$1°° - 70% = 350 - 500- 70 = - 220%

*minimala komisijas maksa 35%$. Parsniedzot minimalo slieksni, komisijas maksa ir 3,5$ par vienu iesp&jas ligumu.
Akciju iespé&jas liguma pardosana:

Pelnas/Zaud&jumu aprékins, izmantojot iesp&jas liguma cenu

. KOMISIJAS _ -
% P/Z ATVEFEE’:\NAS AIZVEREANAS CENA  MAKSA (35$ PAR  FEENA/ ZAEBSjlg';’;;(sTMiKK'sigTAKSATAS
KATRU PUSI)*
+30% 5,00 3,50 70$ = (5,00 - 3,50) x 100 - 70 = 80%
~30% 5,00 6,50 70$ = (5,00~ 6,50) x 100 - 70 = - 220%

*minimala komisijas maksa 35$. Parsniedzot minimalo slieksni, komisijas maksa ir 3,5$ par vienu iesp&jas ligumu.

Pelna/Zaud&jumu aprékins, izmantojot iesp&jas liguma prémiju

P AR oD E KOMISIJAS MAKSA PELNA/ZAUDEJUMI (T. SK.
oo pjz  SAWEMTA PREMDA, - SAWAKSATA PREMDA, G20t TR i
PUSI)* MAKSAS)
= 5,00 x 100 = = 3,50 x 100
0 ’ ’ = - - =
+ 30% 5004 < 350% 70% 500 - 350 - 70 = 80%
- 30% ) 5,ogo>(<)$1oo ) = 6,50 x 100 = 650% 70$ =500 - 650 - 70 = - 220%

*minimala komisijas maksa 35$. Parsniedzot minimalo slieksni, komisijas maksa ir 3,5$ par vienu iespé&jas llgumu.
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Iespéju ligumu stratégijas

Iespéju ligumu stratégijas ir dazadu iesp&ju ligumu kombinacija, gan pari ar iesp&jas liguma bazes
aktivu, gan bez ta. Iespéjas liguma stratégiju nosaka investors, pamatojoties uz izvirzito mérki, pieméram,
pozicijas pelnas palielinasana (tirgus izaugsmes gadijuma) vai zaudéjumu ierobeZzosana (hedz&ésana). Ta
ka iespéju llgumu stratégijas ir saistitas ar tirgus kustibu, tas var iedalit divos veidos - “bull” stratégija un
“bear” stratégija. “Bull” stratégijas galvenais princips ir paaugstinat bazes aktiva vértibu, savukart “bear”
stratégija balstas uz bazes aktiva vértibas samazinasanu. Lai efektivi izmantotu iesp&ju ligumu stratégijas,
jasaprot, kur atrodas atmaksasanas bridis (cenas limenis, kura iespéjas liguma pozicijas ienakumi un
izdevumi, t. sk. komisijas maksas, ir 0). Neskatoties uz to, ka iesp&ju ligumu stratégiju ir daudz,
visizplatitakas ir:

1) “Bull” spreds (CALL Spread) - ST stratégija paredz CALL iespé&jas liguma iegadi, vienlaicigi pardodot
CALL iespé€jas ligumu, taCu par augstaku izpildes cenu. No pardosSanas sanemta prémija dal&ji segs
par pirkumu samaksato prémiju. Izmantojot So stratégiju, investors pienem, ka bazes aktiva cena
paaugstinasies (virs garas pozicijas izpildes cenas), tacu neparsniegs noteiktu limeni (isas pozicijas
izpildes cena).

2) “Bear” spreds (PUT Spread) - Si stratégija ir pretéja “bull” spredam. Stratégija paredz PUT iespé&jas
l[iguma iegadi, vienlaicigi pardodot PUT iespé&jas ligumu, tacu ar zemaku izpildes cenu. K& minéts
iepriek$&ja punkta, pardosanas prémija dalgji sedz samaksato prémiju. Izmantojot So stratégiju,
investors pienem, ka bazes aktiva cena nokritisies (zem garas pozicijas izpildes cenas), tacu ne
zemak par noteiktu lIimeni (1sas pozicijas izpildes cena).

3) Nosegti CALL/PUT iespé&ju ligumi (Covered CALL/PUT) - Sis stratégijas pamatideja ir vai nu CALL
tipa iespéjas liguma pardosSana pret bazes aktiva garo poziciju, vai PUT tipa iespé&jas liguma
pardosana pret bazes aktiva 1so poziciju. Pardodot iesp&jas ligumu, investors sanem prémiju. Si
prémija rada sava veida droSibas spilvenu, kas samazina bazes aktiva cenas kriSanas risku
(attieciba uz bazes aktiva garo poziciju) vai pieauguma risku (attieciba uz bazes aktiva 1so poziciju),
ka ari paaugstina pozicijas ienesigumu, ja bazes aktiva cena paliek konkrétas robezas.

Pieméram, investoram portfeli ir 100 akcijas, kas pirktas par 300$ gabala. Lai palielinatu pelnu, vins
pardod CALL iespé&ju ligumus par izpildes cenu 305%. Sanemta prémija ir 2$. Saja gadijuma zemaka robeza,
no kuras investors cietis zaudéjumus biis 298% par vienu akciju (bazes aktiva iestaSanas cena minus
prémija). Tomér maksimala pelna bis ari ierobezota ar 7$ par akciju (ja akcijas cena ir vienada vai virs
305% iespé&jas liguma termina notecéSanas diena, investoram bis jaizvieto akcijas pie darijuma partnera).

1) Straddle - Si stratégija balstds uz vienada skaita CALL un PUT tipa iesp&ju ligumu iegadi vai
pardosanu par vienadu izpildes cenu ar vienadu viena bazes aktiva dzésanas terminu. Izskir 2
Straddle veidus: long straddle (iesp&jas ligumu iegade) un short straddle (iesp&jas ligumu
pardosana). Long straddle stratégijai ir jéga, ja sagaidamas augstas cenu svarstibas, sakara ar ko
pelna no iesp€ju ligumiem parsniegs par pirkumu samaksato prémiju. Maksimala pelpa nav
ierobezota un zaudé&jumi nav lielaki par samaksato prémiju. Short straddle stratégijai ir jéga, ja
cenu svarstibas nav sagaidamas, sakara ar ko tiks sanemta prémija no iespé&jas ligumu pardosanas
un iespéjas liguma pircéjs neizmantos savas tiesibas. Maksimala pelna ir ierobezota ar prémiju no
iesp€jas ligumu pardosanas un zaud&jumi nav ierobeZoti.

Pieméram, uznémuma akcijas Sobrid tiek tirgotas par 1 265% par vienu akciju. Investors paredz augstu
cenu svarstigumu péc ceturksna finansu parskatu publicéSanas. Tapéc vins iegadajas CALL un PUT iespé&ju
l[igumus par izpildes cenu 1 265 par 40,50$ par vienu akciju. Investors kopa samaksaja 81$ par abiem
iesp&ju ligumiem. Ja iespé&ju llgumu dzésanas termina akcija tiks tirgota zemak par 1 184$ vai augstak par
1 346%, opcijas stratédija nesis pelnu.

2) Strangle - Si stratégija izmanto tadu pasu principu ka Straddle, taCu rikojas ar iesp&ju ligumiem,
kuri ir “bez naudas” (iesp&ju ligumi, kuru izpildes cena ir attalinata no pasreiz&jas tirgus cenas).
Iespéjas ligums ir “bez naudas”, ja par to nav jégas veikt piegadi, jo pirkt vai pardot bazes aktivu
par tirgus cenu ir ienesigak. Iespé&ju ligumi, kuri ir “*bez naudas”, parasti ir |étaki. Strangle iespé&ju
llgumu stratégijas galvenais pluss ir mazaka prémija, tacu, samazinot izmaksas, paaugstinas
ienesiguma robezas (visaugstakais un viszemakais stratégijas atmaksasanas [imenis).

Strangle stratégijas izmantosanas piemérs biis CALL iesp&jas liguma iegade ar “straiku” 270 par 3$ un
PUT opcijas iegade ar “straiku” 260 par 5%, pastavot piedavajumam tirgl 265. Abu iespé&ju ligumu dzésanas
termipam ir jabat vienadam, tapat ka bazes aktivam. Kopé&ja prémija bls 8%. Ja bazes aktiva cena dzéSanas
datuma bilis zemaka neka 252$ (260 - 8) vai augstaka neka 278$ (270 + 8), stratégija nesis pelnu.
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Valltas arpusbirzas nakotnes dartijumi (forwards)

Par valGtas arpusbirzas nakotnes darijumu sauc ligumu, ar kuru vienai pusei (pardevéjam) ir jasamaina
otrai pusei (pircéjam) konkréta naudas summa par iepriekSnoteiktu valtas mainas kursu konkréta diena
nakotné (vienpusgji). Atskiriba no valGtas nakotnes darijumiem (Futures) valltas arpusbirzas nakotnes
darijumi (forwards) nav standartizéti, kas nozim€, ka tos var pielagot noteiktai summai un jebkuram
terminam. Nelabvéligu vallitas kursa svarstibu rezultatd var rasties valiitas risks. Arpusbirzas nakotnes
dartjumi tiek slégti ar mérki mazinat So risku un rast iesp&ju precizak planot savu nakotnes naudas plismu.
Pieméram, arpusbirzas nakotnes darijumi var aizsargat pircéju vai pardevéju pret nelabvéligiem valltas
kursa izmainam, kas var rasties laika posma starp pirkuma/pardosanas liguma noslégsanu un faktisko
pirkSsanu/pardosanu. Sada darijuma valltu kurss tiek noteikts, pamatojoties uz aktualo valGtas kursu un
procentu likmju starpibu starp valutu, ko pérk un valatu, ko pardod.

Instrumenta sarezgitiba: Sarez{its

Finansu instrumentam raksturigie riski:

Klientam ir pienakums iepazities ari ar izplatitako risku aprakstu (skatit Visparigo informaciju par finansu
instrumentiem/pakalpojumiem un ar tiem saistitajiem riskiem), jo ipasi cenas risku, informacijas risku,
tiesisko risku, likviditates samazinasanas risku (pie noteiktiem darijuma apjomiem vai attiecigiem tirgus
apstakliem), nodoklu risku, sistémas risku, arpus sistémas (individualo) risku, marzinalas tirdzniecibas
risku un politisko risku.Arvalstu valdtu mainas (spot) darijumi ir mazak pieméroti riska ierobeZosanai
attieciba uz nakotnes naudas plusmu, nemot véra, ka norékini notiek tikai péc divam darba dienam no
darijuma noslégsanas un lidz ar to ir nepiecieSama atra naudas lidzek|u pieejamiba. Tapéc Sim nolikam
nakotnes ligumi (forward) ir piemérotaki. Pastav risks ciest butiskus zaudéjumus, ja darijuma tirgus vertiba
mainas klientam nelabvéliga virziena, tai skaita risks zaudét daju vai visu nodroSinajumu gadijuma, ja
darijuma norékinu diena nesakrit ar darijuma noslégsSanas dienu. Zaud&jumu apmérs var ari parsniegt
sniegta nodrosinajuma apmeéru. Parasti arpusbirzas nakotnes ligumus (forward) nevar vienpuséji izbeigt un
pozicija paliek atvérta lidz termina beigam. Darfjuma izbeigSana pirms termina beigam var radit papildus
izmaksas.

Svariga informacija:

Klients Bankas majaslapa var atrast pilnu informaciju par izdevumiem un izmaksam, rikojumu izpildes vietu
sarakstu, finanSu instrumentu/pakalpojumu mérktirgus aprakstu, finansu instrumentu pamatinformacijas
dokumentus.

Nakotnes (forward) darijuma piemeéri:

Klientam komercdarbibas veikSanai péc ménesa jaiegadajas iekarta par ASV dolariem. Ta ka sabiedriba
darbojas eiro zona, galvenais ienakums tiek gits euro valGta. Ja konvertacija tiek veikta darijuma veikSanas
bridi (péc ménesa), nav skaidrs, cik naudas bis nepiecieSams, jo kurss var mainities.

Lai pasargatu sabiedribu no valltas mainas riska un pieskirtu darijumam nepiecieSamo naudas summu,
klients nolemj fiksét valltas mainas kursu, kas notiks péc ménesa, izmantojot nakotnes (forward) darijumu.

Darijuma parametri:
1) NepiecieSama summa ASV dolaros iekartas iegadei - 1 000 000$.
2) Drosibas depozits 70 000$ - 7% no nakotnes (forward) darijuma summas tiks iekaséti viena no
nakotnes (forward) liguma valGtam un aprékinati individuali.
3) Fiksétais valltas mainas kurss ir 1,17.
4) NepiecieSama euro summa konvertésanai péc ménesa: 1 000 000/ 1,17 = 854 700,86¢€.

Ja péc ménesa tirgus valatas mainas kurss bis 1,15$% par euro, klienta iendkums no darijuma bds
17 094,01$ (nakotnes (forward) kurss ir izdevigaks neka tirgus kurss). Ar tirgus kursu 1,19$% par euro
klients darijuma zaudés 17 094,01$ (tirgus valutas mainas kurss ir labaks neka nakotnes (forward) kurss).
Jaatzimé, ka pat ar kursa zaudéjumiem nakotnes (forward) ligums lauj planot turpmakas izmaksas, kam ir
pozitiva ietekme uz sabiedribas darbibu kopuma.
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Naudas tirgus instrumenti

Naudas tirgus kopa ar kapitala tirgu ir finanSu tirgus dala. Galvenas naudas tirgus atskiribas ir
aiznémuma termins - Iidz vienam gadam - un zems finansu risks. Ta ka ta ir Istermina aiznemsanas,
naudas tirgus instrumentiem ir zemi procentu ienémumi un tie pamata kalpo naudas lidzeklu aiznemsanai
vai ieguldiSanai istermina.

Naudas tirgus instrumenti ietver:
1) Istermina vértspapirus (vekselus, bankas ¢ekus, depozitaros sertifikatus);
2) Istermina aizdevumus (komercialos un starpbanku);
3) REPO darijumus.

Visvienkarsakais un izplatitakais instruments ir istermina ASV Valsts kases paradzimes (dz&Sanas
termin$ lidz vienam gadam, ieskaitot). Sis paradzimes ir vieni no likvidakajiem un ipasi drosiem finansu
instrumentiem. ASV vekseli no visiem paréjiem vekseliem atSkiras ar cenu, kas ir atlaide no
nominalvértibas, un kupona izmaksu neesamibu. Ta ka ASV Valsts kases paradzimes ir ne-kupona diskonta
VEértspapiri, vértspapira ienesigumu uz papira veido ta pasreizéja cena.

Instrumenta sarezgitiba: vienkarsi, iznemot tos, kuros ir ietverts atvasinatais instruments vai kuru
struktdra ir tadda, kas klientam apgritina ar attiecigo finansu instrumentu saistita riska izpratni.

Finansu instrumentam raksturigie riski:

Klientam ir pienakums iepazities ari ar izplatitako risku aprakstu (skatit Visparigo informaciju par finansu
instrumentiem/pakalpojumiem un ar tiem saistitajiem riskiem), jo Tpasi cenas risku, informacijas risku,
tiesisko risku, likviditates samazinasanas risku, saistibu nepildisanas risku, nodoklu risku, sistémas risku,
arpus sistémas (individualo) risku un politisko risku.

Parada vérstpapira vértiba ir atkariga no attiecigaja tirgl pastavosas gada procentu likmes. Procentu likmei
pieaugot, parada vérstpapira cena samazinas, savukart procentu likmei samazinoties, parada vértspapira
cena palielinas.

Svariga informacija:

Klients Bankas majaslapa var atrast pilnu informaciju par izdevumiem un izmaksam, rikojumu izpildes vietu
sarakstu, finanSu instrumentu/pakalpojumu mérktirgus aprakstu, finansu instrumentu pamatinformacijas
dokumentus.

Ieguldijumu ASV Valsts kases paradzimés piemeéri:
Ieguldijumi ar turpmaku pelnu:

Investors iegadajas 100 000 istermina ASV Valsts kases paradzimes ar dzésanas terminu péc 27 dienam.
Iegades laika Si paradzime tika tirgota ar ienesigumu 1,2625% (cena 99,7475% no nominalvértibas).
Iegades izmaksas ir:

1) 100 000 x 99,7475% = 99 747,50% (par paradzimi).

2) 99,75%$ - Bankas komisijas maksa par konkréto paradzimju iegadi (0,1% no darijuma summas).

Kopé&jas pirkuma izmaksas: 99 747,50 + 99,75 = 99 847,25%.

Investors nolemj turét Sis paradzimes lidz to dzésanas terminam. Ta ka dzéSana notiek 100%
nominalvértiba, ienakumi no paradzimes dzésanas un saistitas izmaksas ir:

3) 100 000 x 100% = 100 000%$ (par paradzimi nominalvértiba).

4) 0% - Bankas komisijas maksa, dz&Sot paradzimi (komisijas maksa par obligacijas dzéSanu netiek
iekaséta).

5) 18,73% - komisija par finanSu instrumentu turésanu (0,25% gada no aktivu vértibas finansu
instrumentu konta, Saja pieméra portfelis sastav tikai no viena aktiva). Aprékinot So summu, tika
izmantots portfela vértibas palielinajums 9,71$ diena aktiva turésanas perioda. Aprékina formula:
V x 0,25% / 360, kur V ir aktiva vértiba konkréta datuma.

Kopé&jie ienakumi no dzéSanas: 100 000 - 18,73 = 99 981,27%.

Tira pelna no darijuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas: 99 981,27 - 99 847,25
= 134,02%.
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Ieguldijumi ar turpmakiem zaudéjumiem:

Investors iegadajas 100 000 istermina ASV Valsts kases paradzimes, kuru dzéSanas termins ir péc 28
dienam. Iegades laika konkréta paradzime tika tirgota ar ienesigumu 1,895% (cena 99,621% no
nominalvértibas). Iegades izmaksas ir:

1) 100 000 x 99,621% = 99 621$ (par paradzimi).

2) 99,62% - Bankas komisija par konkréto paradzimju iegadi (0,1% no darijuma summas).

Kopéjas pirkuma izmaksas: 99 621 + 99,62 = 99 720,62%.

Pec 21 dienas ienesigums no paradzimém paaugstinajas lidz 2,15% (cena 99,57% no nominalvertibas).
Investors nolemj iegramatot zaud&jumus un pardot poziciju. Ienakumi no pardoSanas un saistitas
izmaksas:
3) 100 000 x 99,57% = 99 570%$ (paradzimes nominalvértiba).
4) 99,57$% - Bankas komisijas maksa par konkréto paradzimju pardosanu.
5) 14,53% - komisija par finansu instrumentu turéSanu. Aprékinot So summu, tika izmantots
konstants portfela vértibas samazinajums - 2,55$ diena aktiva turésanas perioda.

Kopéjie ienakumi no pardosanas: 99 570 - 99,57 - 14,53 = 99 455,90%.

Tirie zaud€jumi no darijuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas: 99 455,90 -
99 720,62 = - 264,725%.
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Marzinalo kreditu izmantosana

Ar vertspapiru kilu nodrosinats marzinalais kredits lauj investoram palielinat portfela ienesigumu,
palielinot klientam pieejamo aktivu skaitu iegadei. Sads kredits lauj ari atri piek|tt naudas lidzekliem.
Marzinalo kreditu var izsniegt pret vértspapiru portfeli, kas sastav no akcijam, obligacijam, ETF fondiem,
UCITS fondiem utt., kas atbilst kredita pieskirsanas kritérijiem.

Ar aiznemtajiem lidzekliem portfelis kllst par marzinalu. Pérkot vértspapirus, izmantojot marzinalo
kreditu, investoram ir janodroSina depozits, kas kalpos par darijuma Kkilu. Veidojas Sada attieciba:
“Veértspapira tirgus vértiba = marzinalais kredits + droSibas depozits”. Samazinoties aktiva tirgus cenai, var
iestaties situacija, kad trikst naudas lidzeklu marzinalo parametru uzturéSsanai - nepietiekams segums
(margin call). Ja iestajas $ada situacija, investoram ir jaatjauno attieciba starp marzinalo kreditu un klienta
depozitu, ieskaitot papildus naudas lidzek|us/finansu instrumentus vai pardodot aktiva dalu. Nepietiekama
seguma gadijuma (margin call) bankai ir tiesibas, bet ne pienakums aizvért poziciju.

Raksturigie riski:

Klientam ir pienakums iepazities ari ar izplatitako risku aprakstu (skatit Visparigo informaciju par finansu
instrumentiem/pakalpojumiem un ar tiem saistitajiem riskiem), jo Tpasi cenas risku, informacijas risku,
tiesisko risku, likviditates samazinasanas risku (pie noteiktiem darijuma apjomiem vai attiecigiem tirgus
apstakliem), nodoklu risku, sistémas risku, arpus sistémas (individualo) risku, marzinalas tirdzniecibas
risku un politisko risku.

Zaudéjumu apjoms ir neierobezots. Klienta saistibu dzésSanai Banka var izmantot citus klienta aktivus
Banka. Pastav risks ciest bitiskus zaud&jumus, ja darijuma tirgus vértiba mainas klientam nelabvéliga
virziena, tai skaita risks zaudét dalu vai visu nodrosinajumu, ka ari pastav risks, ka zaudéjumu apmeérs var
parsniegt sniegta nodrosinajuma apméru.

Svariga informacija:

Klients Bankas majaslapa var atrast pilnu informaciju par izdevumiem un izmaksam, rikojumu izpildes vietu
sarakstu, finansu instrumentu/pakalpojumu mérktirgus aprakstu, finansu instrumentu pamatinformacijas
dokumentus.

Ieguldijums, izmantojot marzinalo kreditu, ar turpmaku pelnu:

Investors noléma iegadaties ASV uznémuma akcijas par saviem lidzek]iem 200 050$ apméra un izmantojot
marzinalo kreditu. Uznémuma akcijas tiek finansétas proporcija 80% pret 20%, kur 80% ir Bankas
finanséjums, un 20% ir klienta depozits. Bankas maksimalais finanséjums bis 800 000$ ar likmi 7%* gada.

*Likme var mainities atkarigi no finanséjuma summas, no aktiviem, kas izmantoti ka kila, no procentu
likmes situacijas tirgos un no dazadiem citiem faktoriem.

Akcijas cena ir 500%$. Iegades izmaksas ir:

1) 2 000 x 500%$ = 1 000 000%$ (par akcijam).

2) 2 000 x 0,025 = 50% (minimala Bankas komisijas maksa par akciju iegadi ASV birza).

Kopéjas pirkuma izmaksas: 1 000 000 + 50 = 1 000 050%. Pec 102 dienam akciju cena pieauga lidz 680%
par vienu akciju. Investors nolemj pardot akcijas (noslégt darijumu ar pelnu). Ienakumi no pardoSanas un
saistitas izmaksas:

3) 2000 x 680% = 1 360 000$ (par akcijam).

4) 2 000 x 0,025 = 50% (minimala Bankas komisijas maksa par akciju pardosanu ASV birza).

5) 844,03% - komisija par finanSu instrumentu turéSanu (0,25% gada no aktivu vértibas finansu
instrumentu konta, Saja pieméra portfelis sastav tikai no viena aktiva). Aprékinot So summu, tika
izmantots konstants portfela vértibas pieaugums 3 529,41$ diena aktiva turéSanas perioda.
Aprékina formula: V x 0,25% / 360, kur V ir aktiva vértiba konkréta datuma.

6) 15 866,67% - procenti par izsniegto aizdevumu izmantoSanas perioda (7% gada no marzinala
kredita summas -800 000%$). Aprékina formula: K x 7% / 360 x D, kur K ir marzinalad kredita
apmérs konkréta datuma un D ir marzinala kredita izmantoSanas dienu skaits.

Kopéjie ienakumi no pardosSanas: 1 360 000 - 50 - 844,03 - 15 866,67 = 1 343 239,305.

Tira pelna no darijuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas:
1 343 239,30 - 1 000 050 = 343 189,305%.
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Ieguldijumi, izmantojot marzinalo kreditu, ar turpmakiem zaud&jumiem:

Investors noléma iegadaties ASV uznémuma akcijas par saviem lidzekliem 200 050$ apméra un izmantojot
marzinalo kreditu. Uznémuma akcijas tiek finansétas proporcija 80% pret 20%, kur 80% ir Bankas
finansé€jums un 20% ir klienta depozits. Bankas finanséjums bis 800 000$ ar likmi 7% gada. Cena par
akciju ir 500%. Pirkuma izmaksas:

1) 2 000 x 500$ = 1 000 000% (par akcijam).

2) 2 000 x 0,025 = 50% (minimala Bankas komisijas maksa par akciju iegadi ASV birza).

Kop€jas pirkuma izmaksas: 1 000 000 + 50 = 1 000 050%.

Péc 71 dienas akciju cena samazinajas lidz 420$ par akciju. Investors nolemj pardot akcijas (iegramatot
zaudéjumu). Ienakumi no pardosanas un saistitas izmaksas:
3) 2 000 x 420% = 840 000%$ (par akcijam).
4) 2 000 x 0,025 = 50% (minimala Bankas komisijas maksa par akciju iegadi ASV birza).
5) 460% - komisija par finansu instrumentu turéSanu. Aprékinot So summu, tika izmantots konstants
portfela vértibas samazinajums - 2 253,52¢% diena aktiva turéSanas perioda.

6) 11 044,44$ - procenti par izsniegto aizdevumu izmantoSanas perioda (7% gada no marzinala
kredita summas).

Kopé&jie ienakumi no pardosanas: 840 000 - 50 - 460 - 11 044,44 = 828 445,56%.

Tirie zaudéjumi no darijuma, ieskaitot visas komisijas maksas un glabasanas izmaksas: 828 445,56-
1 000 050 = - 171 604,44%.
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Finansu instrumentu individuala portfela parvaldiSana

Finansu instrumentu individuala portfela parvaldisanas pakalpojums - Jlsu naudas lidzeklus un finansu
instrumentus Jdsu varda parvalda portfela parvaldnieks (turpmak —Parvaldnieks) un JUs palaujaties uz
Parvaldnieka Iemumiem un izvéli. Parvaldnieks nesazinasies ar Jums katru reizi, kad tas veiks ieguldijumu
JUsu varda. Tomér Parvaldnieks regulari Jums zinos par darbibam, kuras tas ir veicis Jlisu varda. Sis
pakalpojums ir vispiemérotakais iegulditajiem, kurus apmierina ieguldijuma izvéles delegésana citai zinosai
un kompetentai personai.

Kad JUs izvelaties sanemt parvaldiSanas pakalpojumu, JUs palaujaties uz Parvaldnieku lielaka méra neka
tad, ja izvélaties veikt darijumus, nesanemot Sadu atbalstu. Tapéc Jums un Parvaldniekam ir jabit
parliecinatiem, ka JUs ar Parvaldnieku esat izpratusi un vienojusies par Jasu individualam vélmém un
apstakliem, lai varétu JUsu interesés pirkt un pardot Jums piemérotus produktus. Parvaldniekam ir svarigi
no Jums iegut pilnigu un precizu informaciju, lai tas varétu izvéléties produktus, kuri atbilst JGsu intereseém.
JUsu interesés ir noradit Parvaldniekam pareizu, aktualu un pilnigu informaciju. Jums arl vajadzétu
Parvaldnieku informét par jebkuram nozimigam izmainam Jasu finansSu stavokli. Parvaldniekam ir
pienakums rapéties par Sis informacijas konfidencialitati.

Parvaldnieks uzdos Jums vairakus jautdjumus, kas ir dala no piemérotibas novértéjuma. Sie jautajumi
tiek uzdoti par Jasu ieguldijumu mérkiem, finansu stavokli, zinasanam un pieredzi ieguldijumu joma un
vélmém ilgtsp&jas joma. Lai izprastu Jisu ieguldijuma mérkus tiks uzdoti jautdjumi par Sadiem tematiem:

1) meérkis;

2) apjoms;

3) termins;

4) riska tolerance.

Lai novertétu Jasu finansu stavokli, Parvaldnieks uzdod jautajumus par:
1) ienakumiem;
2) aktiviem;
3) saistibam;
4) planotiem izdevumiem.

Lai noteiktu JGsu zinasanas un pieredzi ar finansu instrumentiem, tiek uzdoti jautajumi par:
1) Jums labi zinamiem ieguldijumu pakalpojumiem;
2) ieguldijumu darijjumiem un produktu veidiem;
3) ieprieks veikto darijjumu batibu;
4) apjomu un biezumu;
5) izglitibas limeni;
6) nodarbosanos.

Lai noteiktu Juisu veélmes ilgtspé&jas joma, Jums tiks uzdoti jautajumi par:
1) vélmém Ilgtspé&jas joma;
2) minimalo proporciju no portfela, kas ieguldama Vides zina ilgtspé&jigos ieguldijumos;
3) minimalo proporciju, kas ieguldama Ilgtspé&jigos ieguldijumos;
4) ierobezojumiem, kas saistiti ar ieguldijumiem uznémumos, kuriem piemit negativa ietekme
cilvektiesibu, &tikas un korupcijas joma un/vai, kas rada butiskas siltumnicefekta gazu (turpmak -
SEG) emisijas un/vai to saimnieciska darbiba saistita ar pretrunigi vértétiem ierociem. .

Vienmér atcerieties, ka JUsu interesés ir sniegt Parvaldniekam péc iesp&jas pilnigaku priekSstatu par
Jasu finansu stavokli un ieguldijumu mérkiem. Tas ir nepiecieSams, lai Parvaldniekam bdtu visa informacija,
kas vajadziga, lai sastaditu tiesi Jums piemérotu individualo portfeli. Ja Parvaldnieks, kas parvalda
ieguldijumu portfeli, neglst vai nevar iegat informaciju, kas nepiecieSama piemérotibas novértésanai, tas
nevar parvaldit Jasu aktivus un pienemt |émumus Jdsu varda. Ja sniedzat tikai dal€ju vai kludainu
informaciju, tas ietekmés pakalpojumu veidu, ko Parvaldnieks var sniegt.

Finansu instrumentu individuala portfela parvaldiSsanas pakalpojums ir paredzéts sekojoSa statusa
klientiem

1) privatajiem klientiem;

2) profesionalajiem klientiem.

Katrs konkréts klients, sanemot sev piemérotu individuala portfela parvaldiSanas pakalpojumu
vienlaicigi bls arT 81 pakalpojuma meérktirgus objekts. Individuala portfela riska limenis var bat no 1 Iidz
5, un lai izveidotu portfeli klientiem, tiek noteikts to riska profils. So klientu riska profils tiek noteiks
individuali atbilstosi to individualajiem un unikalajiem apstakliem. Lai izvértétu, kadi finansu instrumenti
var bit ieklauti So klientu portfelos, tiek izvértéts klientu zinaSanu un pieredzes limenis ar finansu
instrumentiem. Ja klientam ir augsts zinasanu limenis un liela pieredze darba ar sarezgitiem instrumentiem,
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Sie instrumenti var tikt ieklauti klienta portfeli. Lai klientiem varétu bt ieklauti, pieméram, atvasinatie
instrumenti, klientam bez pieredzes darba ar Siem instrumentiem ir jaizprot ari tadi jédzieni ka sviras
efekts, ka ari ar marzinalo tirdzniecibu saistitie riski. Izvért&jot klienta finansialo stavokli, tiek noteikts vai
klients ir spéjigs ciest zaudéjumus no tiem lidzekliem, kurus nodod parvaldiSana. Lai nepielautu situacijas,
ka klienta lidzekli tiek iegulditi instrumentos vai portfeli, kas var nest klientam zaud&jumus, tiek izvértéts
vai klients ir spé&jigs finansiali paciest zaud€jumus sava individualaja portfelr.

Lai izvertétu vai klients apzinas risku, kadam tiks paklauts vina portfelis, klientam tiek piedavats
izvéléties vertibu svarstibas, kuras vins ir gatavs redzét sava portfeli, ka ari zaudéjumu lielumu, kas var
blt pie Sada riska limena, kuru klients vélas redzet sava portfell.

Bez visiem aprakstitajiem kritérijiem tiek noteikti klienta ieguldijumu merki un vajadzibas, ko ar
klientu atruna parakstot Investiciju deklaraciju, kur tiek atspogulotas visas pamatnostadnes un visi kritériji,
ka tiks parvaldits klienta portfelis, ka arl saraksts ar finanSu instrumentiem, kuri bGtu pieejami portfela
veidosanas un parvaldiSanas mérkiem. Klientam ir iesp&ja izslégt no portfela jebkada veida pieejamos
finansu instrumentus. Investiciju deklaracija ir noradita ari komisijas maksa par So pakalpojumu, kas tiek
noteikta individuali.

Péc sakotnéja portfela piemérotibas izveértéjuma klienta profilam, Klienta finansu instrumentu
individuala portfela parvaldisanas liguma un Ieguldijumu deklaracijas parakstiSanas no klienta un no
Bankas puses, parvalditajs ieglst iesp&ju izveidot un parvaldit klienta finanSu instrumentu portfeli pilna
saskana ar ieguldijumu deklaracija fikséto mandatu.

Aktivu parvaldiSanas komandas uzdevums ir atrast vispiemérotako veidu ka sasniegt klienta izvirzito
ieguldijumu mérki atbilsto$a riska ietvaros, ka ari efektivi pielagot ieguldijumu portfeli konstanti
mainigajam tirgum, izvairoties no nepamatotiem riskiem un izmantojot iespé&jas, ko sniedz finansu tirgus,
lai palielinatu ieguldito kapitalu. Ieguldijumu potenciala un lietderibas novértéjuma pirms konkréta finansu
instrumenta pievienoSanas portfelim parvalditaji izmanto abas galvenas pieejas: Top-Down un Bottom-up.
Top-Down pieeja balstas uz pasSreizéjas makroekonomiskas situacijas novértéjumu, tas ietekmi uz
konkrétiem ekonomikas sektoriem un finansu tirgiem. Sads novértéjums palidz noteikt, kuram aktivu
klasém ir augstaks izaugsmes potencials pie noraditajiem riska parametriem dotajos makroekonomiskajos
apstakjos. Bottom-up pieeja fokus&jas uz konkrétu emitentu novértéjumu. Ipadu uzmanibu parvalditaji
pievérs uznémumu biznesa modelu perspektivam un noturibai, ka ari analizé un modelé galvenos finansu
raditajus emitenta rentabilitates un kreditspéjas noteikSanai. Dzila izpratne par konkréto kompaniju,
konkurences priekSrocibam un dinamiku dazadas ekonomikas nozarés palidz parvaldniekiem efektivak
izvértét kompaniju ilgtermina perspektivas, ka ari riskus, kas saistiti ar investicijam Sajos uznémumos. VEél
viens nozimigs faktors portfela parvaldiba ir efektiva risku parvaldiba. Katru dienu parvalditajs seko lidzi
un izvérté dazadu industriju un atsevisku uznémumu ekonomiskos un finan$u indikatorus. ST pieeja lauj
efektivak kontrolét gan portfelu ekspoziciju sistematiskajam riskam, gan atsevisku aktivu ekspoziciju
nesistematiskajam riskam, kas lauj parvalditajam veikt laicigus IEmumus, proti, samazinat vai palielinat
ekspozicijas un kontrolét specifiskus riskus. Darijjumu ar finansu instrumentiem biezums klienta portfeli ir
atkarigs no daudziem faktoriem, tostarp iepriekS minétajiem, un netiek ierobezots ar konkrétu skaitu vai
veikSanas periodu.
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Korporativa darbiba (notikumi)

Korporativa darbiba ir jebkurS korporativas parvaldibas notikums, kas var ietekmét sabiedribas, tas
akcionaru vai parada turétaju materialo stavokli. So darbibu/notikumus parasti apstiprina sabiedribas
valde, un vairuma korporativo notikumu akcionariem ir tiesibas piedalities un balsot. Atseviskos
korporativajos notikumos ir nepiecieSama obligata akcionaru piedalisanas. Akcionara nepiedaliSsanas
korporativaja notikuma rada sekas, piemé&ram, akcionaru sapulce var uzskatit vina balsojumu par “atturas”
vai “par”. Atseviski jaatzime, ka ieguldijumu sabiedribai (misu gadijuma - Bankai) nav pienakums pazinot
klientiem par gaidamo korporativo notikumu, sekoSana $adiem noteikumiem ir pilniba akcionaru (investoru)
prerogativa. Turklat sakara ar to, ka klientu akcijas glabajas pie depozitara kolektivajos kontos (t.i.
“omnibus” tipa) un nevis privatajos kontos, Bankai var nebdt iesp&jas balsot klienta varda, jo akciju
glabasanas forma var neparedzét atsevisku balsojumu, savukart akcionaru redistra ka nominalais akciju
turétajs ir noradita Banka. Savukart Banka, ja iespéjams, izslta no depozitarija sanemtos pazinojumus par
korporativo notikumu iestasanos. Sadi pazinojumi vairuma gadijumu ir standarta zinojumu forma SWIFT
sistéma, kura ietverta pamatinformacija par korporativo notikumu, balsoSanas un citi aspekti. Vairuma
gadijumu pazinoSanas valoda ir anglu. Ja klients vélas sanemt skaidrojumu par nosttita pazinojuma
raksturu, Banka ir gatava sniegt Sada pazinojuma Tsu kopsavilkumu.

Visizplatitakie korporativie notikumi ir:
1) Akciju sadaliSsana - birza tirgoto vértspapiru skaita palielinasana, samazinot to vértibu.
2) Apgriezta akciju sadaliSana (reversais sadalijums) - divu vai vairaku akciju apvienosana viena
proporcija visiem akcionariem, lai palielinatu to vértibu, samazinot to skaitu. Konsolidacija ir pretéja
akciju sadaltijumam.

Piemeérs: sabiedriba pazino par akciju sadaliSanu, pamatojoties uz 2:1 principu, kur pie katras emitétas
akcijas sabiedriba pievieno vél vienu. Tadéjadi, ja klientam bija 1 000 akcijas, kuras tika tirgotas
par 100$ gabala, péc akciju sadaliSanas akciju skaits paaugstinas lidz 2 000, turklat cena
nokritisies lidz 50$% par akciju. Akciju konsolidacijas laika notiek pretéjais - akciju skaits
samazinas, bet vienas akcijas cena paaugstinas.

Dividendes - ienakumi no vértspapiru izmaksas. Izmaksa var tikt veikta uz sanemtas pelnas vai izlaisto
papildu akciju rékina.

Piemeérs: ja dividendes tiek izmaksatas uz sanemtas pelnas rékina, sabiedriba pazino naudas summu, kas
izmaksajama katram akcionaram. Ja investoram portfell ir 1000 akcijas un tika pazinots par
dividendém 0,5$ par vienu akciju, investors sanems 500%.

Piemeérs: Ja dividendes tiek izmaksatas akciju veida, sabiedriba pazino, cik akcijas sanems investors. Ja
sabiedriba izmaksa 0,1 akciju par katru investoram piederoso akciju, bet investoram ir 1000
akcijas, péc izmaksas investora akciju skaits palielinasies lidz 1100.

Tiesibu emisija - sabiedriba var emitét tiesibas uz papildu akciju iegadi pasreizéjiem akcionariem uz
izdevigiem noteikumiem. Katram akcionaram ir pieskirts konkréts tiesibu skaits, kas var tikt pardotas vai
izmantotas jaunu akciju iegadei par cenu ar atlaidi.

Piemeérs: investoram portfell ir 2 000 akcijas. Sabiedriba pazino tiesibu emisiju pasreiz&jiem akcionariem
noteikta datuma. Turklat 10 tiesibas var izmantot, lai iegadatos 1 akciju par ieprieks saskanotu
cenu. Investors attiecigi sanems 2 000 tiesibas, kuras vins$ var izlietot, lai iegadatos 200 akcijas
par cenu ar atlaidi.

Apvienosanas un iegades - §i ir visparzinama paradiba misdienu finansu tirgl. Apvienosanas ir divu vai
vairaku atskirigu sabiedribu apvienoSana viena juridiska persona, pamatojoties uz savstarp&jo vienosanos.
Savukart iegade ir akciju kontrolpaketes izpirkSana, nodibinot kontroli par sabiedribu, tacu neapvienojot
akcijas.

Piemeérs: investoram pieder 100 000 sabiedribas X akciju. Sabiedribu X un Z vadiba nolemj apvienoties
un izveidot jaunu sabiedribu U. Saskana ar apvienoSanas ligumu sabiedribas X akciju turétaji
sanems jaunas sabiedribas U akcijas ar koeficientu 1 pret 4. ApvienoSanas datuma investors
sanems 25 000 jaunas sabiedribas U akcijas.
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Parstrukturésana (spin-off) — meitas sabiedribas atdaliSana no mates sabiedribas. Parstrukturésanas
laika tiek izlaistas jaunas sabiedribas akcijas, turklat mates sabiedribas akcionari sanem jaunas akcijas
proporcionali to sakotn€&jai lidzdalibai.

Piemeérs: investoram pieder 250 000 mates sabiedribas X akciju (2,5% no akciju kopskaita), kopé&jais
izlaisto akciju skaits ir 10 000 000. Jauna sabiedriba Z tiks atdalita no mates sabiedribas. Veicot
atdalisanu, sabiedriba Z izlaidis 1 miljons akciju. Proporcionali investors ieglis 2,5% vai 25 000
jaunas sabiedribas Z akciju.

Obligaciju restrukturizacija ir process, kura tiek mainiti esosie obligaciju noteikumi, lai atvieglotu parada
atmaksu un novérstu saistibu neizpildi. Tas var ieklaut atmaksas termina pagarinasanu, procentu
likmes samazinasanu, daléju parada dzéSanu vai vértspapiru aizstasanu ar citiem vértspapiriem.

Piemers: Investoram pieder 100 000 sabiedribas obligacijas. Sabiedriba saskaras ar gruatibam veikt
obligaciju maksajumus, tapéc vienojas ar kreditoriem par nosacijumu mainu. Tas pagarina
obligaciju atmaksas terminu par 5 gadiem un pazemina kuponu no 6% gada uz 4% gada,
tadéjadi mazinot finansialo slogu un palidzot stabilizét sabiedribas naudas plismu.

Klientu izdevumi, kas radusies, piedaloties korporativaja notikuma, ir atkarigi no korporativa notikuma
veida. Vairumam korporativo darbibu nav nepiecieSamas papildu izmaksas; tomér atseviskas darbibas var
paaugstinat glabasanas izmaksas (pieméram, tiesibu izmantoSana iegadaties akcijas par cenu ar atlaidi
utt.). AtseviSkos gadijumos (reti) sabiedribas paredz atlidzibu par piedaliSanos vai konkrétu ricibu
balsosana, kas ir atkariga no aktiva summas (akciju skaita vai parada nominalvértibas).

Janem véra ar tas, ka ir daudzi citi korporativie notikumi, kas var ietekmét ne tikai akciju/obligaciju
skaitu un cenu, bet ari sabiedribas nakotni, un attiecigi ari ieguldijumu veiksmigumu. Tad&jadi Sie notikumi
ir batiski tirgus dalibniekiem.
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